IV MUUD FINANTSTURUD

INVESTEERIMISFONDID

Investeerimisfondide tootlust on 2006. aasta sep-
tembriI6pust mojutanud baasintressimaarade tdus,
aktsiahindade kiire tdus ning sellele jargnenud glo-
baalne aktsiahindade korrektsioon 2007. aasta al-
guses ja suvel (vt joonis 1). Enim avaldas see mgju
aktsiafondide tootlusele, mis hoolimata Ules-alla
koikumisest kasvas septembri I6puks libiseva aasta
arvestuses keskmiselt 32%ni. Baasintressimaarade
kasvades tdusis ka rahaturufondide keskmine toot-
lus, mis septembri 16pu seisuga oli 3,3%ga nelja
aasta kdrgeimal tasemel. Intressifondide keskmine
tootlus — 3,2% — oli septembri I6pus peaaegu kolm
korda kdrgem eelmise aasta keskmisest.

Investeerimisfondide varade kasv hakkas korge
vordlusbaasi téttu ja aktsiaturgude korrektsioonide
mojul 2007. aasta kevadel aeglustuma ning taan-
dus septembri I16puks aasta arvestuses 48%ni (vt
joonis 2). Juuli I1bpus — enne seda, kui rahutused
finantsturgudel moju avaldasid — saavutas inves-
teerimisfondide varade maht 25,6 miljardi krooni-
ga oma rekordtaseme. Septembri 16puks ilmutas
augustis aktsiahindade korrektsiooni mojul mérki-
misvaarselt kahanenud investeerimisfondide vara-
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Joonis 1. Investeerimisfondide keskmine tootlus
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intressifondid

de maht taas kasvumarke ja kidndis 24,9 miljardi
kroonini.

Investeerimisfondide varade aastakasvust 46% tu-
lenes varade tootlusest. Ulejaanud ehk ligikaudu
4,4 miljardit krooni oli investeerimisfondidesse pai-
gutatud uus kapital, mis on vorreldes eelmise aas-
taga suurenenud ligi kolmandiku vorra. Loviosa uu-
test investeeringutest hélmasid investeeringud akt-
siafondidesse, kuhu paigutati aasta arvestuses 5,2
miljardit krooni ehk peaaegu kaks korda enam kui
aasta tagasi. Septembri I6puks aastaga veerandi
vorra kahanenud rahaturufondide varad vahenesid
1,2 miljardi krooni suuruse raha véljavoolu mojul,
mida leevendas veidi nende fondide tootluse kasv.
Hoolimata intressifondide tootluse mitmekordistu-
misest pohines intressifondide varade kasv ligikau-
du 90% ulatuses uuel kapitalil.

Residentide osakaal aktsiafondide osakuomanike
hulgas langes veelgi, vdhenedes aastataguselt li-
gikaudu 59%lt 54%le. Sellest omakorda alla poole
ehk 43% moodustasid eraisikud.

Valisvarade osakaal fondide varade mahus hak-
kas 2006. aasta IV kvartalis taas tasapisi tdusma
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ja holmas 2007. aasta septembri I6pus 80% (vt
joonis 3). Valisvarade osatahtsus fondide varades
on suurenenud peamiselt mitteresidentide aktsia-
tesse ja osakutesse tehtud investeeringute tottu.
Septembri I6puks oli nende maht kasvanud aasta-
ga peaaegu kahekordseks (11,6 mld krooni vorra).
Euroopa Liidu turgudele suunatud investeeringute
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maht kasvas ligi 60% vorra: aastataguselt 76%lt
septembri IBpuks 78%ni vélisvaradest (vt joonis 4).
Eesti aktsia-, volakirja- ja fonditurule emiteeritud
instrumentide kogumaht Eestis registreeritud in-
vesteerimis- ja pensionifondide varades on vahe-
nenud 11%ni ehk 3,9 miljardi kroonini.
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Joonis 2. Investeerimisfondide varade maht kuu I6pus (mld kr)
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Joonis 3. Investeerimis- ja pensionifondide varade struktuur (mld kr) ja védlisvarade osakaal kuu
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Eestis registreeritud pensionifondid eelista-
vad iiha enam paigutada raha teistesse fon-
didesse (vt joonis 5). Investeerimisfondide aktsia-
tesse vOi osakutesse olid septembri I16pu seisuga
investeerinud koik pensionifondid, sealhulgas kol-
manda samba pensionifondid Ule kahe kolmandiku
ja teise samba pensionifondid Ule poole oma vara-
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dest. Aktsia- ja intressifondidest olid teistesse fon-
didesse kapitali paigutanud kull véhemalt pooled,
kuid investeeringute maht oli suhteliselt tagasihoid-
lik: 10% aktsiafondide ja 4% intressifondide puhul.
Viimasel poolaastal lisandus avatud investee-
rimisfondide hulka kuus uut aktsiafondi ja
kaks uut intressifondi. Aktsiafondide hulk taie-
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Joonis 4. Investeerimis- ja pensionifondide vélisinvesteeringud residentsuse jargi kvartali
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Joonis 5. Fondidesse investeerivate fondide osakaal 30. septembril 2007
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Joonis 6. Teise samba pensionifondide varade struktuur 30. septembril 2007 (sulgudes 30.

septembril 2006)

nes 1. aprilist tegevusloa saanud ASi Avaron
Asset Management, Sampo Panga ja LHV fon-
didega, mille varade maht moodustas septemb-
ri 16pus 4,6% aktsiafondide varade kogumahust.
Seevastu intressifondide varade kogumaht kasvas
Hansapanga uue volakirjafondi ja Sampo Panga
intressistrateegia fondi turule tuleku mojul rohkem
kui viiendiku vorra. Uute aktsiafondide populaar-
seimad investeerimispiirkonnad on Kesk- ja Ida-
Euroopa. Intressifondide varad paigutatakse pea-
miselt Euroopa Liidu volainstrumentidesse.

PENSIONIFONDID JA -KINDLUSTUS

2007. aasta oktoobri I6pu seisuga oli pensionisUs-
teemi teise sambaga litunud ligikaudu 553 000
inimest ehk umbes 60% tooealisest elanikkonnast.
Teise samba fondide maht kasvas vimase aasta
jooksul 54% ehk 3,6 miljardi krooni vorra ning oli
septembri [Bpus 10,2 miljardit krooni.

Kolmanda samba pensionifondidega oli 2007.
aasta oktoobri 16puks liitunud umbes 41 000 ini-
mest ehk ligikaudu 4,5% t66ealisest elanikkonnast.

Kolmanda samba fondide kogumaht kasvas aas-
taga 68% ehk 400 miljoni krooni vorra. Koos pen-
sionikindlustusega oli kolmanda samba maht 2007.
aasta lll kvartali 1dpus 3 miljardit krooni, millest pen-
sionifondide osa moodustas 32,8%.

Pensionifondide varade struktuuris on jatku-
nud viimaste kvartalite arengusuundumused. Teise
samba pensionifondide varade struktuuris on jat-
kuvalt suurenenud investeerimisfondide aktsiate ja
osakute osakaal (vt joonis 6). Kui aasta tagasi oli
vastav néitaja 35%, siis sellel aastal oli fondidesse
investeeritud 54% varadest. Fondidesse investee-
rimine on positiivne areng, kuivord see aitab riske
paremini hajutada.

Ka kolmanda samba pensionifondide investee-
ringutes oli Il kvartali seisuga suurenenud teiste
instrumentide arvel investeerimisfondide aktsia-
te ja osakute osakaal — 50%lt 68%le (vt joonis 7).
Riikide ning piirkondade 16ikes on vimase aas-
ta jooksul suurenenud pensionifondide varades
Laéne-Euroopa riikide osakaal. Vahenenud on eel-
koige investeeringud Kesk- ja Ida-Euroopa riikides-
se (36%lIt 29%le).

57

Finantsstabiilsuse
Ulevaade
November 2007




Il hoiused B muud
3% (7%) 1% (2%)

M mitteresidentide
volakirjad
9% (11%)

mitteresidentide
aktsiad ja osakud

16% (25%
olesr investeerimisfondide

aktsiad ja osakud
68% (50%)

residentide
volakirjad
2% (5%)

Joonis 7. Kolmanda samba pensionifondide varade struktuur 30. septembril 2007 (sulgudes
30. septembril 2006)
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Joonis 8. Pensionifondide aastatootlus kuu I6pus
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Eesti pensionifondide aastatootlus jargib maail-
ma finantsturgude arengut. Vaatamata markimis-
vaarsetele korrektsioonidele finantsturgudel on
kodigi pensionifondide tootlus olnud viimase aas-
ta jooksul siiski positiivne (vt joonis 8). Tootlus on
seni olnud Uldjoontes vaga hea, kuivord ajaliselt
on maailmamajanduse soodne olukord ning Eesti
pensionifondide senine tegutsemisaeg kokku lan-
genud. Tootluse vdhenemist tulevikus ei saa aga
vélistada.

KINDLUSTUS

Elukindlustus

Elukindlustusseltside turu arengut iseloomustab
viimasel aastal Euroopa &ritihingute moodustamine
Eestis. See tdhendab, et mdned elukindlustusselt-
sid koordineerivad oma tegevust Balti riikides Ees-
tis asutatud ettevotete kaudu. Elukindlustusseltside,
sealhulgas Euroopa ettevotetena tegutsevate elu-
kindlustusseltside kasum oli vimase aasta jooksul
(2006. a IV kvartalist 2007. a lll kvartalini) 201 miljo-
nit krooni. See on varasema aasta naitajast Ule kol-
me Kkorra suurem.
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[ investeerimisriskiga elukindlustus

Ainult Eesti residente sdlmitud kindlustuslepingu-
tega koguti brutopreemiaid vimase aasta jook-
sul 1,8 miljardit krooni. Aasta jooksul suurenes ko-
gutud brutopreemiate maht 26,5% vorra. Kdige
enam panustasid mahu kasvu taas investeeri-
misriskiga elukindlustuslepingutega kogutud bru-
topreemiad, mis suurenesid aasta jooksul 44%
vorra (vt joonis 9).

Elukindlustusseltside bilansimaht oli 2007. aas-
ta lll kvartali 16pus 7,8 miljardit krooni. Aasta jook-
sul suurenes see 3,2 miljardi krooni ehk 49% vor-
ra. Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute in-
vesteeringud moodustasid Il kvartali 16pus 52%
elukindlustusseltside bilansimahust. Viimase aas-
ta jooksul on need investeeringud suurenenud 2,3
miljardi krooni ehk 130% vérra. Ulejaanud kindlus-
tuslepingute katmiseks tehtud investeeringute
struktuuris on viimasel aastal jatkuvalt tdusnud
aktsiate ja muude vaartpaberite osakaal (32%lt
45%ni) ning vahenenud volakirjade ja muude fik-
seeritud tuluméadraga vaartpaberite oma (51%lt
40%le).
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Joonis 9. Elukindlustusseltside kogutud brutopreemiad (min kr)
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Kahjukindlustus

Kahjukindlustusseltside kasum oli 2007. aastal
406 miljonit krooni, mis on vorreldes 2006. aasta
naitajaga 4% vorra suurenenud.

Kahjukindlustusseltside turuosade jaotus on aas-
taga suuresti muutunud. See on peamiselt tingi-
tud konkurentsi kasvust. Turuosa on oluliselt suu-
rendanud Uhe panga asutatud varakindlustusselts,
mis haaras oma esimese tegevusaasta jooksul 8%
turuosa.

Brutopreemiaid koguti kahjukindlustusseltsides
viimase aasta jooksul 3,6 miljardit krooni, mis on
19% enam vorreldes eelmise aasta sama perioo-
diga. Suurima panuse kahjukindlustusseltside bru-
topreemiate mahu kasvu andsid taas maismaasoi-
dukite kindlustus (aastakasv 25%) ning varakind-
lustus (21%; vt joonis 10).
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Kahjukindlustusseltside koondbilansi maht ula-
tus 2007. aasta lll kvartali [bpus 4,8 miljardi krooni-
ni, suurenedes viimase aastaga ligi 1 miljardi kroo-
ni ehk 24% vdrra. Kahjukindlustusseltside inves-
teeringud moodustasid bilansist 87% ehk sama
palju kui aasta tagasi. Investeeringute struk-
tuuris on hakanud suurenema aktsiate ja osaku-
te osakaal (2007. a | kvartalis moodustasid aktsiad
ja osakud 6,8% ja lll kvartalis 11,4% investeeringu-
test) ning vahenema volakirjade ja muude fikseeri-
tud tulumaéraga vaartpaberite oma (I kvartali 73%]t
66%le lll kvartalis). Taas voib aga nentida, et kah-
jukindlustusseltside investeeringud on vordlemisi
konservatiivsed.
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Joonis 10. Kahjukindlustusseltside kogutud brutopreemiad (min kr)
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