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Euroala mdju Eesti hindadele

Parast ligi aastapikkust kiirenemist pidurdus inflatsioonitempo tdanavu suve alguses ning
indikaatorid viitavad sellele, et edaspidi aeglustub hinnakasv nii euroalal kui ka Eestis.
Kasvutempo alanemist toetavad eeskatt valistegurid (kiituse hinna ja dollari vahetuskursi
mdningane langus), kuid toidukaupade osas on inflatsiooniline surve veel killaltki tugev.

Eesti majandus labis | poolaastal suhteliselt kérge hinnatéusu perioodi, mille haripunkt
jai ilmselt Il kvartalisse (vt joonis 3.1). Tarbijahinna tdusu aeglustumine on eeskatt tingitud
arengust eurotsoonis (vt joonis 3.2). Arvestada tuleb asjaolu, et ligi 75% Eesti véliskaubandusest
on seotud Euroopa Liidu riikidega. Maailma majanduse kasvutempo langus on méjutanud
eksporti ja investeeringuid oodatust enam ja ka eratarbimise kasv on olnud prognoositust
vaiksem, kuna energiakandjate ja toidu kallinemine on vdhendanud reaaltulu. Vélisnéudluse
kasvu aeglustumine on mdéjunud pidurdavalt ka Eesti hindadele. Samas oodatakse, et

i n i
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Joonis 3.1. Eesti tarbijahinna aastakasv (%)

* prognoos
e Esti THI e Urotsooni HTHI
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Joonis 3.2. Eesti ja euroala tarbijahinna aastakasv (%)
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tarbijahinna vaiksem tdus koosmdjus muude teguritega ergutab juba k&esoleva aasta teisel
poolel tarbimist eurotsoonis ning jargmisel aastal peaks hinnakasv ka Eestis aeglustuma
pikaajalise tasemeni.

Kuigi Eesti tarbijahindade tdus on olnud jatkuvalt suhteliselt kiire (juulis oli aastakasv 6,3%), on
alust oodata selle aeglustumist, kuivérd viimane inflatsioonitempo kiirenemine oli olulisel
maaral seotud ajutise iseloomuga valisfaktoritega (energiakandjate ja toidu kallinemine)
ning viimaste hinnakasvu tempo enam markimisvaarselt ei kiirene. Tarbijahindade (v.a energia,
toit, alkohol ja tubakas) aastakasv alanes juulis 4,1%ni. Selline kaheprotsendipunktine erine-
vus euroala vastavast néitajast on lahiajaloo vaikseim (vt joonis 3.3).

- Eesti THI (v.a energia, toit, alkohol ja tubakas)
= curotsooni HTHI (v.a energia, toit, alkohol ja tubakas)
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Joonis 3.3. Eesti ja euroala tarbijahinna aastakasv ilma energiakandjate ning toidu-,
alkoholi- ja tubakahindadeta (%)

Toidukaupade kallinemine on viimasel aastal olnud kdige kaalukam inflatsioonitegur ning tinginud
ligi 40% kogu toimunud hinnatdusust. Teises kvartalis toiduainehindade kasvutempo enam
ei kiirenenud ning juulis see isegi aeglustus. Vaatamata sellele, et toiduainete hinnakasv
on praegugi suhteliselt kiire nii Eestis kui ka eurotsoonis, on viimase aasta jooksul toiduaineturul
tekkinud surve kadumas ning seetdttu voib kesoleva aasta teisel poolel toiduainete hinnakasv
aeglustuda (vt joonis 3.4).
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Joonis 3.4. Toidukaupade (toit, alkohol, tubakas) kallinemine Eestis ja euroalal (%)

Teiseks tahtsaks valisteguriks on viimasel ajal olnud energiakandjate (eelkdige nafta) kalli-
nemise mdju. Kahe aastaga toornafta hind kolmekordistus (2000. aasta I6pus maksis barrel
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naftat 34,5 eurot), seejarel hinnakasv pidurdus ning on 2001. aastal kdikunud vahemikus
3042 eurot barrel, kusjuures juunis-juulis hind jatkuvalt langes, jdudes 29,4 euroni. Eestis
aeglustus energiakandjate hinnakasv kahe kuuga 1,8 protsendipunkti (mai-juuni 10,7—
10,8%lt juulis 9,0%le), kuigi kiituse ning ka toidukaupade jatkuvalt suur hinnatdus on kokku-
vottes suhteliselt kdrge inflatsioonitaseme oluliseks pdhjuseks. Lahitulevikus pole ette naha,
et kiituse hind kuust kuusse sujuvalt langeks ning kiitusega seotud inflatsiooniline efekt ei
ole veel vaibumas.

Ka sisemaiste teenusehindade kasvutempo pigem aeglustub. Esimesel poolaastal kahe aasta
taguse tasemeni tdusnud administratiivselt reguleeritavate hindade kasvutempo juunis-juulis
langes. Koos suletud sektori mittereguleeritavate hindade kasvu jarjepideva aeglustumisega
on see hinnatdusu tempo stabiliseerinud ja seda isegi alandanud (vt joonis 3.5).

reguleeritavad hinnad == mittereguleeritavad hinnad
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Joonis 3.5. Suletud sektori 12 kuu hinnakasv (%)

Kokkuvottes voib aasta teisel poolel ning 2002. aastal oodata tarbijahinna kasvutempo
aeglustumist. See peaks olema suhteliselt jarjepidev, kuid véimalikud on ajutised kérvalekalded.

Kuna Eesti on maailmaturul hinnavétja rollis, siis voib eeldada, et valishindade muutu-
sed kanduvad lile ka Eesti tootjahindadesse. Seetdttu tingib eurotsooni tihe olulisema
indikaatori — tédstuse tootjahinnaindeksi — langus ka Eesti tootjahindade kasvu aeglustumise.
Olulist rolli mangib siin eelkdige energiakandjatega imporditava inflatsiooni kasvutempo langus
(vt joonis 3.6).
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Joonis 3.6. Té6stustoodangu tootjahindade aastakasv (%)
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Krooni reaalkurss

Kuigi Eesti kroonides véljendatud Léati ja Leedu hinnatase on Eesti omast kdrgem, ei ole
hinnatdus neis riikides olnud viimasel ajal markimisvaarselt vdiksem. Vahe on ainult selles, et
Eesti krooni reaalkurss tduseb euro suhtes tUksnes inflatsiooni téttu, Lati latt ja Leedu litt aga
kallinevad nii inflatsiooni kui ka nominaalkursi muutumise téttu (vt joonis 3.7).
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Joonis 3.7. Eesti kroonides viéljendatud tarbijahinna aastakasv
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