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LUHIULEVAADE

2008. aastal oli maksebilansi kaupade konto puudujdégk 28,6 mid krooni ning moodustas 11,5% SKPst.
2007. aastaga vorreldes vahenes véliskaubanduse puudujdék kolmandiku ehk 13,4 mid krooni vorra. Kau-
pade valjavedu jooksevhindades oli 133,7 mid krooni, kasvades aastataguse perioodiga vorreldes 6%;
sissevedu oli 162,4 mid krooni, vahenedes 4%. Vdliskaubanduse puudujéagi alanemist mojutasid enam
transpordivahendite, masinate ja seadmete ning metallide kaubagrupid, mille puudujaégid vahenesid kokku

Uleilmse majanduse jirsk halvenemine ja sisendudluse Kiire norgenemine mojutasid
markimisvaarselt 2008. aasta maksebilansi jooksevkonto puudujaaki. See vahenes
2007. aastaga vorreldes ligi poole vorra ja moodustas 9,2% SKPst (vt tabel 1 ja joonis 1)'.
Absoluutvaartuses kujunes jooksevkonto puudujaak 22,9 mild krooni suuruseks.
Jooksevkonto puudujaék vahenes kiiresti eelkdige aasta teises pooles, olles mojutatud
peamiselt tulu netovaljavoolu kahanemisest. 2008. aasta IV kvartali jooksevkonto puu-
dujaak oli vimase kolme aasta madalaim ning see ulatus 3,3 mid kroonini ehk 5,5%ni
sama kvartali SKP suhtes.

Sisemajanduse koguprodukti (SKP) otseste komponentide, kaupade ja teenuste konto
puudujaik suhtena SKPsse moodustas 2008. aastal 4,3% SKPst. Kaupade ja teenuste
eksport kasvas 7% ja import kahanes 2%, mist6ttu nende puudujadk vahenes 60%.
Jooksevkonto defitsiidi kahanemist toetasid koik jooksevkonto komponendid, kuid
suurima panuse andis kaupade konto puudujadgi vahenemine.

Kapitali netosissevool kahanes oluliselt ning toimus pohiliselt otse- ja muude investee-
ringute naol.

Maksebilansi tildbilanss oli lilejdagiga, reservid kasvasid ligi 8 mid krooni vorra.

ligi 15 mld krooni vorra.
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Joonis 1. Jooksevkonto puudujaak SKP suhtes (%)

T Jooksevkonto puudujéék reinvesteeritud tuluta, mille puhul reaalset rahaliikumist ei toimu, moodustas 3,9% SKPst.




Kaupade véljaveost viiendiku moodustasid masinad ja seadmed (peamiselt elektroonikatooted), jargnesid
vordselt 12% osatahtsusega metallkaubad, mineraalsed tooted ning puit ja puittooted. Aastaga suurenes
enim metallide ja metalltoodete ning keemiakaupade véljavedu (vastavalt 24% ja 16%).

Masinad ja seadmed moodustasid ka suurima kaupade sisseveo artikli (22%), jargnesid mineraalsed tooted
(16%) ja keemiakaubad (13%). Kbige rohkem alanes transpordivahendite ning puidu ja puittoodete valjavedu
(vastavalt 27% ja 23%). Kaupade ekspordi kasvu ja impordi kahanemise t6ttu vahenes kaupade konto puu-
dujgak jarsult. Suurimad puudujaégiga kaubagrupid olid mineraalsed tooted ja keemiakaubad. Ulejaégiga
olid puit ja puittooted ning mitmesugused tédstuskaubad.

Peamise véliskaubanduspartneri Euroopa Liidu osa Eesti kaubavahetuses hdimas 70% kaupade véljaveost
ning 80% sisseveost. Suurimad ekspordipartnerid olid Soome, Rootsi, Venemaa ja Lati, impordipartnerid
aga Soome, Saksamaa, Rootsi, Lati ja Leedu.

Kuigi majandusolukord halvenes teisel poolaastal veelgi, jatkus teenuste konto (ilejaégi kasv. Ulejask suu-
renes 2008. aastal eelmise aastaga vorreldes viiendiku vorra ning oli 18 mlid krooni. Teenuste eksport kas-
vas 9% ja import 4%. Veo-, reisi- ja muude ariteenuste osatéhtsus oli nii teenuste ekspordis kui ka impordis
83%. Suurima osakaaluga teenuste ehk veoteenuste Ulejadk kasvas neljandiku vorra. Pohiliselt suurenes
muude veoteenuste ning vahemal méaaral reisijateveo Ulejadk. Teenuste Ulejadgi kasvu panustasid oluliselt
ka muud ariteenused ja ehitusteenused. Positiivse tulemiga olid veel reisi-, arvuti- ja info-, finants- ning kind-
lustusteenused.

Euroopa Liidu osa teenuste ekspordis oli 71% ja impordis 76%. Suurim positiivne saldo oli Eestil Soomega
(10,4 mid krooni) ning suurim negatiivne saldo Klprosega (1,1 mid krooni).

Sisemajanduse koguprodukti otseste koostisosade, kaupade ja teenuste eksport kasvas 7% ning import
kahanes 2%, mistéttu nende puudujadk vahenes 60%.

Tulukonto netovéljavool vahenes 2008. aastal 8% ja moodustas 16,6 mid krooni. Kui aasta esimeses poo-
les jatkus tulu intensiivne véljavool, siis teises pooles hakkas see méargatavalt kahanema, eriti viimases kvar-
talis. See oli peamiselt tingitud otseinvesteeringutelt arvestatava reinvesteeritud tulu mérkimisvaarsest vahe-
nemisest, mis omakorda oli seotud kasumite kahanemise, kahjumite suurenemise ning dividendide valjavot-
misega residentide poolt.

Eesti residentide valismaal teenitud tulu kahanes aastaga 2% ning mitteresidentide Eestis teenitud tulu 5%.
Viiendiku residentide valismaal teenitud tulust moodustas t&djdutulu ja Ulejddnu investeerimistulu. Mittere-
sidendid said Eestis tulu valdavalt investeeringutelt. Nii residentide kui ka mitteresidentide investeerimistu-
lust hélmas suurema osa otseinvesteeringutulu, vastavalt 56% ja 67%. Mitteresidentide otseinvesteeringu-
tulus moodustas olulise osa reinvesteeritud tulu, residendid aga votsid oma vélismaistelt otseinvesteerin-
gutelt dividende vélja. Jatkuvalt kasvas mitteresidentide tulu muudelt investeeringutelt (laenud ja hoiused),
mille osakaal investeerimistulus tdusis 28%ni (2007. aastal 16%). Nii residentide kui ka mitteresidentide tulu
oli peaaegu taielikult seotud ELi riikidega. Mitteresidendid teenisid Eestis tulu valdavalt finantsvahendusest
(62%) ning monevdrra muust dritegevusest, keemiatoodete tootmisest ning hulgikaubandusest. Valismaal
tulu teeninud residentidest investorid esindasid peamiselt finantsvahenduse (51%) ning muu &ritegevuse
valdkonda, vaiksemal maéral ka veetransporti ja avalikku sektorit.
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Tabel 1. Eesti maksebilanss (min kr)*

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Jooksevkonto -12908 | -15418,2 | -17681,1| -17371,6 | -34303,4| -43163,9| -22887,7
Kaubad ja teenused -8564,6 | -10046,8| -11163,5| -11032,4| -24231,4| -26960,5| -10631,9
Kaubad* -18455,3| -21522,3| -25081,7| -24134,8| -375155 -42 021,7 -28 647,9
kreedit (FOB) 57 948,7| 63443,7| 74013,0| 98262,3| 121430,6| 126364,4| 1337059
deebet (FOB) -76404,0 | -84 966,0| -99 094,7 | -122 397,2 | -158 946,1 | -168 386,1 | -162 353,8
Teenused 9890,7| 114755| 139183 | 13102,5 13 284,1 15061,3 18 016,0
kreedit 28164,3| 30674,0| 35888,8| 40228,7| 435979 50 055,3 54 397,0
deebet -18273,6| -19198,5| -21970,6 | -27126,2| -30313,8| -34994,0| -36380,9
Tulu -5 391,1 -7240,7| -7964,6 -7124,4| -10768,2| -17988,8| -16598,8
kreedit 33713 3584,1 5487,0 92256 13551,5 17 288,6 16 958,8
deebet -8762,4| -10824,8| -13451,6| -16349,9| -24319,8| -35277,3| -33557,6
Jooksevilekanded 1047,7 1869,4 1447,0 785,2 696,3 17854 4.343,0
kreedit 2 065,6 3380,8 52426 5876,7 6503,2 8018,3 9532,2
deebet -1017,9| -15115| -3795,6 -5091,6 -5 806,9 -6 232,9 -5189,2
Kapitali- ja finantskonto (reservvarata) 13055,3| 18552,9| 21 389,3 21 208,3 41 204,7 42 826,7 33 092,2
Kapitalikonto 636,4 977,8 1076,6 13259 4388,5 2705,9 3792,9
Finantskonto 12418,9| 17575,1| 20312,7| 19882,3| 36816,2 40 120,8 29 299,3
Otseinvesteeringud 2611,8| 10716,0 8672,2 27 321,7 8577,5 12 669,1 11 007,6
Valismaal -2188,4| -2149,2| -3388,6 -8699,5| -13824,1| -18033,0| -10366,6
Eestis 4800,2| 128653| 12060,9| 36021,2| 224015 30 702,1 21374,3
Portfellinvesteeringud 2442 4 2431,6 9102,56| -27688,4| -16476,5 -5 760,1 6 491,3
Nouded -3182,9| -5351,6| -47757| -10818,4| -15205.2 -8 483,9 9930,0
Omandivaartpaberid 9,1 -1028,9| -2893,5 -4 848,9 -4 567,7 -7 597,2 37452
Volavaartpaberid -3192,0| -4322,7| -18822 -5969,5| -10637,5 -886,7 6184,8
Kohustused 5625,3 77832| 138782 | -16870,0 -1271,3 2723,8 -3438,7
Omandivaértpaberid 912,2 1527,0 22052 | -16352,3 3730,3 32157 -3438,6
Volavaartpaberid 47131 6256,2| 116730 -517,8 -5001,6 -491,9 -0,1
Tuletisinstrumendid -63,7 -19,3 -8,3 -97,6 78,5 -797,8 849,2
Nouded -43,2 -139,2 -35,1 13,5 -180,9 -879,9 676,1
Kohustused -20,5 120,0 26,8 -1111 259,4 82,1 173,2
Muud investeeringud 7428,4 4446,8 2546,4| 20346,6| 44636,8 34 009,6 10 951,2
Nouded 695,1 -2284,6| -11168,8 | -10454,2 275,3| -22617,5 -5753,4
Pikaajalised -1083,0 -565,7 | -6052,6 5 636,5 -3052,9 -2 509,4 -1 0751
LUhiajalised 17781 -1718,9| -5116,1| -16090,7 3328,2| -20108,1 -4 678,3
Kohustused 6 733,3 6731,4| 137151 30800,8| 443615 56 627,1 16 704,6
Pikaajalised 1829,0 4.309,1 3740,5| 15396,8 17 979,9 32 455,0 24726,8
LUhiajalised 4904,3 24223 99747 | 154041 26 381,6 24 172,1 -8022,2
Vead ja tépsustused 779,5 -822,7 -282,8 1047,3 622,6 1724,4 -2 338,5
Uldbilanss 926,8 23121 34254 4 883,9 7 523,9 1387,3 7 866,0
Reservvara -926,8| -2312,1| -34254 -4 883,9 -7 523,9 -1387,3 -7 866,0

* Seoses Eesti Uhinemisega Euroopa Liiduga 1. mail 2004 muutus pohjalikult kaupade likumise arvestuse slsteem Eesti ja teiste likmes-
riikide vahel, mistottu véaliskaubanduse aegread enne ja pérast litumist ei ole otseselt vorreldavad.



Laekunud jooksev- ja kapitalililekanded suurenesid 2008. aastal aastataguse perioodiga vorreldes viien-
diku vdrra ning enam-védhem samas mahus vahenesid lahetatud Ulekanded. Selle tulemusena kasvas mar-
gatavalt jooksev- ja kapitalitlekannete Ulejadk ning ulatus vastavalt 4,3 ja 3,9 mld kroonini.

Finantskonto Ulejadk oli ligi kolmandiku vorra vaiksem kui varasemal aastal, moodustades 29,3 mid
krooni. Kapitali netosissevool toimus nii otse-, muude kui ka portfellinvesteeringutena.

2008. aastal Uletas otseinvesteeringute sissevool nende valjavoolu 11 mid krooni vorra. Vélismaised
otseinvesteeringud Eestisse ulatusid 21,4 mld kroonini ja Eesti residentide otseinvesteeringud valisriiki-
desse 10,4 mld kroonini.

Kui 2007. aastal hdlmasid residentide poolt valismaale tehtud otseinvesteeringutest pohiosa investee-
ringud aktsiakapitali, siis 2008. aastal grupisisene laenamine (70%). Reinvesteeritud tulu osakaal langes
8%ni. Ligi kaks kolmandikku vélismaale tehtud otseinvesteeringutest suunati Leetu ja Latti. Otseinvestee-
ringud Venemaale vahenesid enam kui 2 mld krooni vorra. Aktilvsernad valismaale otseinvesteerijad olid
finantsvahenduse, muu &ritegevuse ning veetranspordi investorid.

Mitteresidentide poolt Eestisse tehtud otseinvesteeringute kogumahust hdlmas 74% reinvesteeritud tulu.
Otseinvesteeringud parinesid valdavalt Rootsist (568%) ja Hollandist (23%). Soome otseinvesteeringud
Eestisse kahanesid 1,5 mld krooni vorra. Eestisse tehtud otseinvesteeringutest pool paigutati finantsva-
hendusse ning vdhem muusse aritegevusse ja veondusse.

Portfelliinvesteeringute netosissevool oli 6,5 mld krooni. Néuded vahenesid 9,9 ja kohustused 3,4 mid
krooni vorra. Noudeid vahendas peamiselt valitsemissektor, kelle volavaartpaberite nduded kahanesid
4,7 mid krooni vorra. Omandivaartpaberite ndudeid vahendasid muud finantsvahendajad ja koduma-
japidamised. Kohustusi vahendasid peamiselt muud finantsvahendajad ja muud sektorid ning valdavalt
omandivaartpaberite osas.

Tuletisinstrumentide netosissevool oli 0,8 mid krooni.

Muude investeeringute netosissevool oli 11 mid krooni. Néuded kasvasid 5,7 ja kohustused 16,7 mid
krooni vorra. Kohustusi suurendasid peamiselt krediidiasutused.

Maksebilansi reservvara suurenes 7,9 mid krooni vorra.
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JOOKSEVKONTO

Maailmamajanduse jarsu halvenemise ja sisendudluse kiire vdhenemise t6ttu kahanes maksebilansi jook-
sevkonto puudujadk 2008. aastal ligi poole vorra ning moodustas 9,2% SKPst. Absoluutvaartuses kuju-
nes puudujadk 22,9 mld krooniseks. Jooksevkonto defitsiidi kahanemist toetasid koik jooksevkonto kom-
ponendid, kuid suurima panuse andis kaupade konto puudujddgi véhenemine. SKP otseste komponen-
tide, kaupade ja teenuste konto puudujagk suhtena SKPsse moodustas 4,3%. Kaupade ja teenuste
eksport kasvas 7% ja import kahanes 2%, mistéttu nende puudujaék vahenes 60%. Jooksevkonto puu-
dujaék reinvesteeritud tuluta, mille puhul reaalset rahaliikumist ei toimu, oli 3,9% SKPst.

Euroopa Liidu osakaal jooksevkonto kreedit- ja deebetkaibes oli 2008. aastal sama suur kui 2007. aas-
tal, ulatudes vastavalt 72% ja 81%ni. Mdlemas kaibes oli viie olulisema partnerriigi hulgas neli riiki samad:
Soome, Rootsi, Lati ja Leedu. Ekspordis lisandus viienda riigina Venemaa ja impordis Saksamaa. Viie taht-
sama partnerriigi osakaal oli nii kreedit- kui ka deebetkéibes 62%. Suurima puudujédgiga oli Eesti makse-
bilansi jooksevkonto Rootsi, Saksamaa ja Poolaga ning suurima Ulejddgiga Soome, Venemaa ja Ameerika
Uhendriikidega (vt tabel 2). 2007. aastal oli jooksevkonto Soome ja Venemaaga defitsiidis.

mmmm kaubad teenused tulu mmmm jooksevlekanded
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Joonis 2. Jooksevkonto struktuur
Kaubad

2008. aastal vahenes maksebilansi kaupade konto puudujadk 2007. aastaga vorreldes 32% ehk
13,4 mid krooni vorra ja oli 28,6 mld krooni ehk 12% SKPst (vt tabel 3). Kaupade valjavedu kasvas
aastaga 6% ja hdlmas 133,7 mld krooni. Kaupade sissevedu seevastu kahanes 4% ja ulatus 162,4 mid
kroonini.

Kaupade véljavedu oli 2008. aastal valiskaubandusstatistika® esialgsetel andmetel 132,2 mid ja sisse-
vedu CIF-hindades 170,1 mld krooni (vt joonis 3). Eksport suurenes 2008. aasta kolmes esimeses kvartalis

2Jargnev anallUs ei sisalda Eesti Panga poolt maksebilansi kaupade kontole tehtud taiendusi (kapitalikaupade remont, valisriikidest oste-
tud proviant jm). Import on CIF-hindades ja analliUsitud I&hteriigi jargi. Terminid ,eksport” ja ,import” on litumishetkest kasutatavad vaid
kaubavahetuses kolmandate riikidega, Intrastati aruandesUsteemis kasutatakse mdisteid ,kaupade l&hetamine” ja ,kaupade saabumine”.
Kuna jargnev analliis hdimab kaubavahetust nii thendusesiseste kui ka -véliste riikidega, on lihtsuse ja selguse huvides endiselt kasutatud
maoisteid ,,eksport” voi ,kaupade valjavedu” ning ,import” voi ,kaupade sissevedu”.



Tabel 2. Jooksevkonto saldo riikide itihenduste jargi (min kr)

2007 2008
EL-27 -52 205,9 -38 226,2
Rootsi* -14 973,4 -15204,5
Saksamaa -15217,0 -14 311,6
Soome -1412,9 9832,4
Poola -5936,5 -4 832,9
Leedu -1959,3 -3859,9
SRU -3 249,0 2365,5
Venemaa -19451 5985,8
Valgevene -1 906,1 -4193,4
Kasahstan 1569,8 405,2
Ulejaanud riigid 12291,0 12 973,0
USA 3706,8 4975,9
Norra 3573,4 4021,7
Hiina -2 573,2 -2 562,9
Turgi 618,8 1676,5
Sveits 1503,6 1341,9
Kokku -43 163,9 -22 887,7

* Riigid on jérjestatud viimase perioodi jooksevkonto saldo absoluutvaartuse jérgi.

Tabel 3. Kaupade sisse- ja valjavedu

Kaubad - kreedit (FOB) Kaubad - deebet (FOB)
Muut vorrel- Osatahtsus Muut vorrel- Osatahtsus Saldo
Maht* des eelmise kaupade ja Maht* des eelmise kaupade ja (min kr)
(min kr) perioodiga teenuste (mIn kr) perioodiga teenuste
(%) ekspordis (%) (%) impordis (%)
1999 36 995,2 -2,1 62,8 49 092,1 -8,3 78,3 -12 096,9
2000 56 118,1 51,7 69,0 69 489,5 41,5 82,2 -13371,4
2001 58 798,5 4,8 67,6 72 340,9 4 81,1 -13542,4
2002 57 948,7 -1,4 67,3 76 404,0 5,6 80,7 -18 455,3
2003 63 443,7 9,5 67,4 84 966,0 11,2 81,6 -21522,3
2004 74 013,0 16,7 67,3 99 094,7 16,6 81,9 -25081,7
2005 98 262,3 32,8 71,0 122 397,2 23,5 81,9 -24 134,8
2006 121 430,6 23,6 73,6 158 946,1 29,9 84,0 -37 515,5
2007 126 364,4 4,1 71,6 168 386,1 5,9 82,8 -42 021,7
2008 133 705,9 5,8 711 162 353,8 -3,6 81,7 -28647,9

* Maksebilansi valiskaubanduse osabilansi andmed.

vorreldes 2007. aasta samade kvartalitega ja vahenes vaid neljandas kvartalis. Ekspordi aastakasv oli 5%.
Import véhenes 2008. aastal esimeses, teises ja eriti neljandas kvartalis (12%), kahanedes kokku 5%. Valis-
kaubanduse puudujdék alanes kokkuvottes 15 mid krooni vorra.

Kaupade véljaveo kasvu panustas mitu kaubagruppi, eelkdige metallid ja metalltooted, masinad ja sead-
med ning keemia- ja toidukaubad (vt tabel 4). Metallide véljavedu kasvas aastaga lausa 24% ja koosnes
pohiliselt metallijadtmetest, kuumvaltsitud terastoodetest ja metallkonstruktsioonidest, mida veeti Soome,
Turki, Latti, Rootsi ja Poola. Masinate ja seadmete eksport suurenes ligi 10%. Ule poole sellest kaubagru-
pist suundus Soome ja Rootsi, kaubaartiklid olid mobiilsidevahendid ja nende osad, kaablid, elektrimoo-
torid ja trafod. Keemiatoodete valjavedu kasvas 16%. Mitmesuguseid ehitusmaterjale (mastiksid, pahtlid)
eksporditi Venemaale ja Ukrainasse, ldmmastikvaetisi USAsse, Uhendkuningriiki ja Prantsusmaale ning
plasttooteid Rootsi, Latti ja Soome.

9 Eesti 2008. aasta
maksebilanss



eksport mmmm import saldo === saldo suhtena SKPsse (parem telg)
200 60%
150 45%
100 30%
X
o 50 15%
E j
0 0%
e \—/ o%
-100 -30%
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Joonis 3. Eesti viliskaubandus
Tabel 4. Kaupade viljavedu peamiste kaubagruppide jargi
Maht (min kr) Osatahtsus (%) Muut (%)
2007 2008 2007 2008 2008/2007
Toidukaubad 11128,6 12031,3 8,9 9,1 8,1
Mineraalsed tooted 15671,8 15774,4 12,5 11,9 0,7
Keemiakaubad 9707,3 11 243,0 7,7 8,5 15,8
Garderoobikaubad 7 587,3 7 196,1 6,0 5,4 -5,2
Puit, paber ja tooted 16 563,0 15 260,3 13,2 11,5 -7,9
Metallid ja metalltooted 12 954,6 16 018,8 10,3 12,1 23,7
Masinad ja seadmed 26 405,8 28 881,5 21,0 21,8 9,4
Transpordivahendid 10 788,4 10 285,3 8,6 7,8 -4,7
Modbel, manguasjad, sporditarbed 9817,8 9594,0 7,8 7,3 -2,3
Muud 5104,0 5986,5 41 4,5 17,3
Kokku 125 728,6 132 271,1 100,0 100,0 5,2
Tabel 5. Kaupade sissevedu peamiste kaubagruppide jargi
Maht (min kr) Osatéahtsus (%) Muut (%)
2007 2008 2007 2008 2008/2007
Toidukaubad 16 610,8 18 176,9 9,3 10,7 9,4
Mineraalsed tooted 25186,1 27 269,2 14,1 16,0 8,3
Keemiakaubad 20 740,6 21687,8 11,6 12,7 4,6
Garderoobikaubad 11222,7 11 149,7 6,3 6,6 -0,7
Puit, paber ja tooted 10282,6 7 946,6 5,8 4,7 -22,7
Metallid ja metalltooted 18 962,4 18018,6 10,6 10,6 -5,0
Masinad ja seadmed 38 604,6 36 598,3 21,6 21,5 -5,2
Transpordivahendid 25090,0 18 383,6 14,0 10,8 -26,7
Modbel, manguasjad, sporditarbed 44485 3971,4 2,5 2,3 -10,7
Muud 7 641,9 6910,1 4,3 4.1 -9,6
Kokku 178 790,3 170 112,3 100,0 100,0 -4,9
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Ka toidukaupade eksport kosus joudsalt. Peamiselt tarniti kanget alkoholi Venemaale ja Soome, piimatoo-
teid Soome, Létti, Venemaale ja Saksamaale ning kalakonserve Soome ja Ukrainasse. Mineraalsete too-
dete valjavedu jai 2007. aasta tasemele ja koosnes 70% ulatuses eelnevalt Leedust, Venemaalt ja Valge-
venest sisse toodud mootorikituste taasvéljaveost USAsse, Nigeeriasse, Soome ja paljudesse muudesse
riikidesse. Elektrit eksporditi Soome ja Latti. Transpordivahendite valjavedu kahanes 5% kuna s6iduautode
import védhenes markimisvaarselt. Séiduautosid ja nende osi tarniti Latti, Leetu, Venemaale ja Rootsi.

Puidu ja puittoodete véljavedu véhenes aastaga 8%. Peamised ekspordiartiklid olid puidust ehitusdetailid,
tootlemata voi vahetdddeldud puit ning kittepuud, mida tarniti Soome, Rootsi, Saksamaale, Taani, Nor-
rasse ja Uhendkuningriiki. Tekstiili- ja jalatsitédstuse toodangut eksporditi peamiselt Soome, Rootsi, LAtti,
Venemaale ja Leetu. Kokkupandavaid ehitisi veeti Norrasse, Saksamaale ja Taani, mooblit ja mddblidetaile
Soome, Rootsi ja Taani.

Kaupade sissevedu kahanes seitsme kaubagrupi puhul kiimnest ning kasvas vaid toidu- ja keemiakau-
pade ning mineraalsete toodete puhul (vt tabel 5). Impordi alanemist m&jutas enim transpordivahendite,
puidu ja masinate-seadmete sisseveo ulatuslik vahenemine. Transpordivahendite seas kahanes kolman-
diku ehk 4,4 mild krooni vorra sdiduautode sissevedu Soomest, Rootsist ja Saksamaalt. Ka kaubaveoauto-
sid toodi Eestisse miljardi krooni vorra vahem kui 2007. aastal, suurimad I&hteriigid olid Saksamaa ja Rootsi.
Mootorsdidukite osi ning traktoreid veeti sisse Rootsist, Saksamaalt ja Soomest.

Puiduimpordi 23%se languse pdhjustasid véhenenud puidutoorme tarned Venemaalt. Masinate-seadmete
sissevedu alanes 5% ehk 2 mld vorra. Eestisse toodi pohiliselt mobiilsidevahendeid ja elektroonikatddstuse
osi nii td6tlemiseks kui ka sisetarbimiseks, aga ka kaableid, arvuteid ja telereid. Pdhilised partnerriigid olid
Soome, Saksamaa, Rootsi ja Lati. Mineraalsete toodete import suurenes 8% ja koosnes 78% ulatuses moo-
torikUtusest, mida tarniti Leedust, Venemaalt ja Valgevenest. Keemiakaupade sissevedu kasvas 5%. Ravi-
meid toodi Latist, Saksamaalt ja Leedust ning kituste to6tlemisel kasutatavaid susivesinikke Venemaalt.

Toidukaupade sissevedu suurenes ligi kimnendiku vdrra. Nagu toidukaupade ekspordi, nii ka impordi puhul
oli suurim kaubaartikkel kange alkohol, mida veeti sisse Uhendkuningriigist, Prantsusmaalt, lirimaalt ja Soo-
mest. Veine tarniti Prantsusmaalt, Itaaliast ja Hispaaniast, sealiha Taanist ja Soomest, kalatooteid L&tist ja
Leedust, loomatoitu Rootsist, Poolast ja Saksamaalt ning kohvi Soomest ja Rootsist. Metallidest ja metall-
toodetest imporditi raud- ja terastooteid Soomest, Saksamaalt, Rootsist, Latist, Venemaalt, Poolast ja Ukrai-
nast. Kergetddstuse toodangut (jalatsid, pesu, meeste ja naiste valmisriided, kudumid jms) imporditi Latist,
Soomest, Saksamaalt, Hiinast, Itaaliast ja Rootsist. Mitmesuguseid todstuskaupu (mddbel, valgustid) toodi
valdavalt Soomest, Poolast, Hiinast, Saksamaalt ja ltaaliast.

Viliskaubanduse puudujaak vahenes 29% ehk 15 mld krooni vorra ja ulatus 37,8 mid kroonini (vt tabel 6).
Ulejaagiga olid kaks kaubagruppi: puit ja puittooted ning médbel ja muud tdédstuskaubad. Puudujéaki
aitasid vdhendada eelkdige transpordivahendid, masinad-seadmed ning metalltooted. Puudujaék suure-
nes veidi mineraalsete toodete ning toidu- ja garderoobikaupade osas.
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Tabel 6. Valiskaubanduse saldo peamiste kaubagruppide jargi (min kr)

2007 2008
Toidukaubad -5482,2 -6 145,7
Mineraalsed tooted -9514,3 -11 494,8
Keemiakaubad -11 033,3 -10 444,8
Garderoobikaubad -3635,4 -3953,5
Puit, paber ja tooted 6 280,5 7313,7
Metallid ja metalltooted -6 007,8 -1999,8
Masinad ja seadmed -12 198,8 -7716,8
Transpordivahendid -14 301,6 -8 098,3
Mobbbel, manguasjad, sporditarbed 5369,3 5622,5
Muud -2537,9 -923,6
Kokku -53 061,7 -37 841,2

Riikide tihenduste jargi kasvas kaupade véljavedu Euroopa Liitu 5%, kusjuures Euroopa Liidu osatéht-
sus pusis 70% lahedal (vt tabel 7). Tahtsamad ekspordipartnerid Euroopa Liidus olid Soome, Rootsi, Lati,
Leedu ja Saksamaa. Euroopa Liitu eksporditust veerandi moodustasid masinad ja seadmed (peamiselt
elektroonikatddstuse toodang), millele jargnesid puit ja puittooted, metalltooted ning toidukaubad. Eksport
SRU maadesse kasvas 23%. Venemaa osakaal ekspordis oli 78% (valjavedu sinna suurenes veerandi vorra),
jargnesid Ukraina ja Valgevene. Venemaale saadeti masinaid-seadmeid, toidukaupu ja séiduautosid, Ukrai-
nasse metalltooteid ning Valgevenesse masinaid ja seadmeid ning keemiatooteid. Ulejaénud riikide esikol-
mikusse kuulusid USA, Norra ja Turgi. USAsse lainud ekspordist 74% hdlmas mootorikitus, Norrasse veeti
puittooteid (madblit ja palkmaju) ning Turki metallijgatmeid.

Tabel 7. Kaupade viljavedu riikide (ihenduste jargi

Maht (min kr) Osatahtsus (%) Muut (%)

2007 2008 2007 2008 2008/2007
EL-27 87 936,5 92 357,2 69,9 69,8 5,0
Soome 222739 24 318,3 17,7 18,4 9,2
Rootsi 16 688,8 18 345,8 13,3 13,9 9,9
Lati 14 5221 13172,3 11,6 10,0 -9,3
Leedu 7 435,9 7 575,6 5,9 5,7 1,9
Saksamaa 6 544,4 6676,5 5,2 5,0 2,0
SRU 14 345,7 17 699,2 11,4 13,4 23,4
Venemaa 11 103,1 13 786,1 8,8 10,4 24,2
Ukraina 1859,7 2207,4 1,5 1,7 18,7
Valgevene 564,9 850,4 0,4 0,6 50,5
Ulejaanud riigid 23 446,4 22 214,7 18,6 16,8 -5,3
USA 5238,9 6 374,7 4,2 4,8 21,7
Norra 4239,1 4380,8 3,4 3,3 3,3
Turgi 1606,5 2416,0 1,3 1,8 50,4
Kokku 125 728,6 132 271,1 100,0 100,0 5,2
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Kaupade sissevedu kahanes koigi riikide Ghenduste 16ikes (vt tabel 8). Euroopa Liidu esiviisikus olid Soome,
Saksamaa, Rootsi, L&ti ja Leedu. Euroopa Liidust veeti Eestisse peamiselt masinaid ja seadmeid, keemia- ja
toidukaupu ning transpordivahendeid (p&hiliselt sdiduautosid). Venemaalt imporditi peamiselt mineraalseid
tooteid (to6tlemiseks sisse veetud mootorikitus ja maagaas) ning keemiatooteid (kituse t6otlemiseks). Tei-
sed suuremad impordipartnerid olid Valgevene ja Ukraina. Ka Valgevenest tarniti pdhiliselt mootorikUtust,
Ukrainast aga metalltooteid. Ulejaénud riikide seas olid esikohal Hiina, USA ja Norra. Hiinast veeti Eestisse
elektroonikadetaile, USAst transpordivahendeid ja masinaid ning Norrast mootorikUtust.

Valiskaubandus oli puudujaégiga nii Euroopa Liiduga kui ka SRUga (vt tabel 9). Euroopa Liidu riikidest oli
Eestil kdige suurem kaubanduspuudujadk Saksamaaga (ligi 16 mid krooni), Ulejaék aga Rootsi, Taani ja
Soomega. SRU maadest oli kaubabilanss Valgevenega 4 mid krooni ulatuses negatiivne, Venemaaga aga

oli 0,8 mid kroonine Ulejaék. Ulejaanud rilkidest oli kdige suurema Ulejaégiga kaubavahetus USA, Norra ja

Turgiga.

Tabel 8. Kaupade sissevedu riikide iihenduste jargi*

Maht (min kr) Osatahtsus (%) Muut (%)
2007 2008 2007 2008 2008/2007

EL-27 140 525,9 135 634,7 78,6 79,7 -3,5
Soome 27 795,6 24 200,5 15,5 14,2 -12,9
Saksamaa 23151,1 22 633,4 12,9 13,3 -2,2
Rootsi 190175 17 018,7 10,6 10,0 -10,5
Lati 13323,4 15 097,2 7.5 8,9 13,3
Leedu 12 4552 15010,3 7,0 8,8 20,5

SRU 23 253,1 20 698,7 13,0 12,2 -11,0
Venemaa 18 112,1 13 024,3 10,1 7.7 -28,1
Valgevene 2542,0 4978,2 1,4 2,9 95,8
Ukraina 1741,0 1829,3 1,0 1,1 5,1

Ulejaanud riigid 15011,3 13778,9 8,4 8,1 -8,2
Hiina 3716,2 3634,9 2,1 2,1 2,2
USA 2204,4 2011,6 1,2 1,2 -8,7
Norra 1090,3 1157,7 0,6 0,7 6,2

Kokku 178 790,3 170 112,3 100,0 100,0 -4,9

* AnaltUsitud lahteriigi jargi.
Tabel 9. Valiskaubanduse saldo riikide (ihenduste jargi (min kr)
2007 2008

EL-27 -52 589,4 -43277,5

SRU -8907,4 -2.999,5

Ulejaanud riigid 8 435,1 8435,8

Kokku -53 061,7 -37841,2
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Teenused

2008. aastal oli teenuste konto iilejadk 18 mld kr, suurenedes aastaga 20% (vt joonis 4). Aasta tei-
ses pooles stivenenud majanduslangus mdjutas teenuste eksporti ja importi 2008. aastal suhteliselt vahe.
Kuigi nii ekspordi kui ka impordi aastakasv aeglustus, kasvas eksport eelmise aastaga vorreldes kaks korda
kiiremini kui import (vastavalt 9% ja 4%; vt tabel 10). Kuna kaupade import kahanes samal ajal, siis teenuste
osatahtsus kaupade ja teenuste kdibes mdnevorra kasvas. Teenuste konto Ulejadk tasakaalustas valiskau-
banduse puudujaéki 63% ulatuses.

eksport mmmm import —— saldo = saldo suhtena SKPsse (parem telg)
60 12%
i — — 10%
40 — 8%
X
ke]
E 30 6%
20 — 4%
10 — 2%
0 0%
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Joonis 4. Teenuste konto
Tabel 10. Teenuste eksport ja import
Eksport Import Saldo
Muut Osatédhtsus Muut Osatéhtsus Muut
Maht vorrelfies kaupade ja Maht vorrelldes kaupade ja Maht vorrel_des
(min k) ee:Imls_e _teenuste (min kn) eglmls'e _teenuste (min kn) eglmls_e
perioodiga | kdibes kokku perioodiga | kdibes kokku perioodiga
(%) (%) (%) (%) (%)
1999 21951,9 5,5 37,2 13610,4 6,7 21,7 8341,5 3,6
2000 25 263,4 15,1 31,0 15 059,6 10,6 17,8| 10203,8 22,3
2001 28 135,4 11,4 32,4 16 840,6 11,8 18,9 112948 10,7
2002 28 164,3 0,1 32,7 18 273,6 8,5 19,3 9890,7 -12,4
2003 30 674,0 8,9 32,6 19 198,5 5,1 18,4| 114755 16,0
2004 35 888,8 17,0 32,7 21970,6 14,4 18,1 13918,2 21,3
2005 40 228,7 12,1 29,0 27 126,2 23,5 18,1 12967,8 -6,8
2006 43 597,9 8,4 26,4 30313,8 11,8 16,0 13284,1 2,4
2007 50 055,3 14,8 28,4 34 994,0 15,4 17,2 15061,3 13,4
2008 54 397,0 8,7 28,9 36 380,9 4,0 18,3| 18016,1 19,6

2008. aasta t6i kaasa olulise muutuse teenuste netoekspordi struktuuris (vt tabel 11). Pool teenuste saldo
suurenemisest oli tingitud veoteenuste Ulejaagi 26%sest kasvust. Veidi vaiksem maju oli &ri- ja ehitustee-
nuste netoekspordi suurenemisel — vastavalt 38% ja 48%. Valitsus- ja sideteenuste varasem positiivne
saldo muutus 2008. aastal negatiivseks.
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Teenuste eksport suurenes aastaga 9% (vt tabel 12). Teenuste ekspordi kasvu mdjutas 2008. aastal kdige
enam muude &riteenuste ekspordi suurenemine 12%, aga ka reisi- ja veoteenuste ekspordi kasv (vastavalt
9% ja 5%). Kahanes valitsusteenuste (10%) ning finantsteenuste eksport (35%).

Teenuste eksport jagunes geograafiliselt nii nagu 2007. aastalgi (vt tabel 13). Veidi suurenes SRU ning kaha-
nes Ulejadnud riikide (sealhulgas madala maksumaéraga piirkondade) osatahtsus, Euroopa Liidu riikide osa-
kaal jai samaks. Suurimad sihtriigid olid, nagu varasematelgi aastatel, Soome ja Venemaa. Euroopa Liidu rii-
kide hulgas tdusis kolmandale kohale Léti, edestades Uhendkuningriiki.

Teenuste import suurenes 2008. aastal 4% (vt tabel 14). Suurima osatéhtsusega veoteenuste import kaha-
nes eelmise aastaga vorreldes 4%. Teenuste koguimpordi kasvu panustas kdige enam reisiteenuste import
(aastakasv 11%), Ulejaénud liiki teenuste osakaalud olid suhteliselt vordsed.

Teenuste impordi struktuur riikide Uhenduste 16ikes jai enam-vahem samaks kui varasemal aastal. Euroopa
Liidu riikide osatahtsus moodustas sellest 76% (vt tabel 15), seejuures teenuste import Soomest kahanes
aastaga 9%. SRU arvestuses kasvas kiiremini teenuste import Ukrainast ja Valgevenest. Muude riikide arves-
tuses kasvas koige kiiremini import USAst ja Egiptusest, pohiliselt reisiteenuste impordi kiire kasvu tottu.

Tabel 11. Teenuste konto saldod olulisemate teenuseliikide jargi

Saldo (min kr) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2007 2008 2007 2008 2008/2007
Veoteenused 6 003,9 7532,5 39,9 41,8 25,5
Reisiteenused 41741 44293 27,7 24,6 6,1
Ehitusteenused 1159,1 17191 7,7 9,5 48,3
Arvuti- ja infoteenused 792,9 809,8 53 4,5 2,1
Ariteenused 24127 3337,9 16,0 18,5 38,3
Valitsusteenused 82,0 -44 1 0,5 -0,2 -153,8
Muud 436,5 231,56 2,9 1,3 -47,0
Kokku 15 061,3 18 016,0 100,0 100,0 19,6

Tabel 12. Teenuste eksport olulisemate teenuseliikide jargi

Maht (miIn kr) Osatahtsus (%) Muut (%)

2007 2008 2007 2008 2008/2007
Veoteenused 20 474,4 21387,0 40,9 39,3 4,5
kaubavedu 10735,3 10230,9 21,4 18,8 -4,7
reisijatevedu 4318,3 4760,8 8,6 8,8 10,2
muud veoteenused 5420,9 6 395,3 10,8 11,8 18,0
Reisiteenused 11791,7 12854,2 23,6 23,6 9,0
Ehitusteenused 22531 2876,4 4,5 53 27,7
Arvuti- ja infoteenused 15699,5 1848,3 3,2 3,4 15,6
Ariteenused 9971,6 11174,3 19,9 20,5 12,1
Valitsusteenused 658,4 589,9 1,3 1,1 -10,4
Muud 3306,5 3 666,9 6,6 6,7 10,9
Kokku 50 055,3 54 397,0 100,0 100,0 8,7
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Tabel 13. Teenuste eksport riikide tihenduste jargi

Maht (min kr) Osatahtsus (%) Muut (%)

2007 2008 2007 2008 2008/2007
EL-27 35 460,4 38 389,0 70,8 70,6 8,3
Soome 14 823,5 15839,8 29,6 29,1 6,9
Rootsi 41453 4576,0 8,3 8,4 10,4
Lati 2693,1 2907,8 5,4 53 8,0
Uhendkuningriik 3109,0 27882 6,2 5,1 -10,3
SRU 6397,4 7 505,5 12,8 13,8 17,3
Venemaa 5 369,1 6081,8 10,7 11,2 13,3
Ukraina 470,0 683,4 0,9 1,3 45,4
Kasahstan 355,1 454,8 0,7 0,8 28,1
Ulejaanud riigid 8197,5 8 502,5 16,4 15,6 3,7
Sveits 2057,6 2035,8 41 3,7 -1
offshore-piirkonnad 1995,2 1797,3 4,0 3,3 -9,9
USA 1518,3 1655,0 3,0 3,0 9,0
Kokku 50 055,3 54 397,0 100,0 100,0 8,7

Tabel 14. Teenuste import olulisemate teenuseliikide jargi

Maht (min kr) Osatéhtsus (%) Muut (%)

2007 2008 2007 2008 2008/2007
Veoteenused 14 470,5 13 854,5 41,4 38,1 -4,3
kaubavedu 9448,0 9161,2 27,0 25,2 -3,0
reisijatevedu 15637,5 14259 4,4 3,9 -7,3
muud veoteenused 3484,9 3267,4 10,0 9,0 -6,2
Reisiteenused 7617,7 8424,8 21,8 23,2 10,6
Ehitusteenused 1094,0 1157,3 3,1 3,2 58
Arvuti- ja infoteenused 806,6 1038,5 2,3 2,9 28,7
Ariteenused 7 558,9 7 836,4 21,6 21,5 3,7
Valitsusteenused 576,4 634,0 1,6 1,7 10,0
Muud 2870,0 3435,4 8,2 9,4 19,7
Kokku 34 994,0 36 380,9 100,0 100,0 4,0

Tabel 15. Teenuste import riikide iihenduste jargi

Maht (min kr) Osatéhtsus (%) Muut (%)

2007 2008 2007 2008 2008/2007
EL-27 26 927,3 27 581,0 76,9 75,8 24
Soome 5960,3 54133 17,0 14,9 -9,2
Rootsi 2 546,6 2946,2 7,3 8,1 15,7
Lati 2397,3 2840,4 6,9 7,8 18,5
Saksamaa 2 658,5 2790,4 7,6 7.7 5,0
SRU 3148,3 3452,3 9,0 9,5 9,7
Venemaa 2361,0 24524 6,7 6,7 3,9
Ukraina 422,2 511,3 1,2 1,4 21,1
Valgevene 236,2 329,7 0,7 0,9 39,6
Muud 4918,4 5 347,6 14,1 14,7 8,7
USA 1086,9 12951 3,1 3,6 19,2
Egiptus 647,4 722,7 1,9 2,0 11,6
Norra 503,6 494 1 1,4 1,4 -1,9
Kokku 34 994,0 36 380,9 100,0 100,0 4,0
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Veoteenuste Ulejadk suurenes 2008. aastal vaatamata majandusklima Uldisele halvenemisele ja tugines
peamiselt meretranspordi reisijateveo ja maanteetranspordi muude veo- ja abiteenuste kasvule, mis on seo-
tud eelkdige ladustamise, logistika ja ekspedeerimisteenuste osutamisega (vt joonised 5 ja 6 ning tabelid 11
ja 12). Vahenenud kaubavedude mahtu korvas ka raudtee- ja 6hutranspordisektoris muude veo- ja abitee-

nuste osatéhtsuse kasv.

saldo

= eksport import
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Joonis 5. Veoteenuste konto (mid kr)
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Joonis 6. Veoteenuste struktuur transpordiliigi jargi 2008. aastal
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Veoteenuste kogueksport suurenes aastaga 5%, keskmisest aeglasemalt (2%) kasvas mutk Euroopa Liidu
riikidesse (vt tabel 16). Suurim veoteenuste ostja oli endiselt Soome. Eksport SRU maadesse (sh Venemaale)
kasvas 22%. Ulejaanud riikidest oli suurim kaubanduspartner Sveits, kuigi aastaga téusis enim Ameerika
Uhendriikide osa veoteenuste ekspordis.

Veoteenuste import kahanes 4% (vt tabelid 14 ja 16). Transporditeenuseid osteti vdhem koikide teenuselii-
kide l6ikes, kuid enim kahanes reisijateveo import. Enamik veoteenuseid osteti 2008. aastal Euroopa Liidu
riikidest eesotsas Saksamaaga. Import SRUst kasvas 6%, lejaénud rilkide 3%se kasvu tagas Ameerika
Uhendriikidest ja madala maksumééraga piirkondadest ning Hiinast sisse ostetud veoteenuste kasv.

Tabel 16. Veoteenused riikide iihenduste jargi 2008. aastal

Veoteenuste eksport Veoteenuste import
Maht Osatédhtsus | Muut (%), Maht Osatdhtsus | Muut (%),
(min kr) (%) 2008/2007 (min kr) (%) 2008/2007
EL-27 14 051,8 65,7 1,6 | EL-27 9 960,1 71,9 -7,2
Soome 5028,4 23,5 -4,1 Saksamaa 1669,4 12,0 10,9
Rootsi 1875,6 8,8 15,4 Soome 14287 10,3 -33,2
Uhendkuningriik 1513,8 71 -18,3 Rootsi 1086,7 7,8 13,8
Saksamaa 11745 55 15,5 Lé&ti 1001,2 7,2 8,4
Holland 748,7 3,5 28,9 Leedu 719,4 52 24,2
SRU 3029,7 14,2 21,6 | SRU 1722,7 12,4 58
Venemaa 27871 13,0 22,0 Venemaa 1301,6 9,4 0,0
Ukraina 116,8 0,5 -8,6 Valgevene 2440 1,8 38,6
Ulejaanud riigid 4 305,5 20,1 3,8 | Ulejaanud riigid 2171,7 15,7 2,7
Sveits 1448,3 6,8 -0,2 USA 481,4 3,5 33,2
offshore-piirkonnad 1012,4 4,7 -17.,5 offshore-piirkonnad 423,4 3,1 -23,9
USA 580,7 2,7 21,9 Hiina 362,5 2,6 7,4
Kokku 21 387,0 100,0 4,5 | Kokku 13 854,5 100,0 -4,3
eksport s import saldo
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Reisiteenuste Ulejadk tdusis 2008. aastal 6%, eksport suurenes 9% ja import 11% (vt joonis 7 ning tabe-
lid 11 ja 17). Reisifirmade teenuseid kasutanud kuilastajaid Soomest, Rootsist, Venemaalt ja L&tist on kull
40-50% vahemaks jaanud, kuid nendest riikidest parit killastuste arv on kasvanud. Oma osa on siin ka Inter-
neti teel iseseisva reisiplaneerimise Uha laialdasem kasutamine. 2008. aastal suurenes vastuvoetud kruiisirei-
sijate arv. Jatkuvalt on Eesti kilastajate hulgas kdige rohkem soomlasi (45%), kelle killastuste arv suurenes
eelmise aastaga vorreldes 4%. Eestlaste vélisreiside arv 2008. aastal ei kasvanud, kuid kulutused valismaal
suurenesid 11%, kuna Uha rohkem kulastati kaugemaid maid. Kuigi 1ahirikide kilastamisel kasutati samuti
vahem reisifirmade teenuseid kui eelmisel aastal, kasvas reisifrmade teenuseid kasutanud eestlaste arv
kokku 4%. Populaarsemad sihtriigid olid Ameerika Uhendriigid (41% rohkem kiilastusi eelmise aastaga vor-
reldes), Egiptus (15%), Prantsusmaa (15%) ja TUrgi (12%).

Tabel 17. Reisiteenused riikide iihenduste jargi 2008. aastal

Reisiteenuste eksport Reisiteenuste import
Maht Osatahtsus | Muut (%), Maht Osatahtsus | Muut (%),
(min kr) (%) 2008/2007 (min kr) (%) 2008/2007
EL-27 10 031,9 78,0 11,8 | EL-27 5792,5 68,8 6,0
Soome 6231,8 48,5 8,8 Soome 1 369,0 16,2 -5,9
Rootsi 981,6 7,6 58 Lati 482,7 57 0,9
Lati 588,7 4,6 41,4 Hispaania 434,4 52 23,9
Saksamaa 551,1 4,3 31,7 Itaalia 412,7 4,9 48,2
SRU 1832,2 14,3 -6,8 | SRU 768,2 9,1 15,5
Venemaa 1686,4 13,1 -7,4 Venemaa 536,2 6,4 6,2
Ukraina 95,3 0,7 -7,9 Ukraina 132,4 1,6 17,8
Ulejaanud riigid 990,1 7,7 16,5 | Ulejaanud riigid 1 864,1 22,1 25,3
USA 306,9 2,4 36,5 Egiptus 597 71 241
Norra 305,2 2,4 0,2 USA 365,1 4,3 54,3
Jaapan 54,3 0,4 15,1 TUrgi 194,7 2,3 7,3
Kokku 12 854,2 100,0 9,0 | Kokku 8424,8 100,0 10,6

Tulu

Mitmel varasemal aastal kiiresti kasvanud tulu netovéljavool p66rdus 2008. aastal langusesse.
Kui aasta esimesel poolel oli netovaljavool veel intensiivne, siis teisel poolaastal kahanes see markimisvaar-
selt. Kokkuvottes vahenes tulu netovéljavool 8% ja ulatus 16,6 mid kroonini ehk 6,7%ni SKP suhtes (vt tabel
18 ja joonis 8). Reinvesteeritud tuluta, mille puhul reaalset rahalikumist ei toimu, hélmas tulu netovaljavool
0,7% SKPst.

Tulukonto puudujdégi vahenemise tingis mitteresidentide tulu kiirem kahanemine residentide vélismaal tee-
nitud tuluga vorreldes. Tulu kahe pdhikomponendi, t68j6u- ja investeerimistulu puhul oli esimesel juhul tege-
mist netosissevooluga ning teisel juhul netovéaljavooluga. Seejuures vahenesid nii t66joutulu netosissevool
kui ka investeerimistulu netovéljavool. Eesti maksebilansi tulukontot mgjutab oluliselt reinvesteeritud tulu,
mida Eestis ei maksustata. Reinvesteeritud tuluga ei kaasne reaalset rahalikumist. Investeerimistulu netoval-
javoolu kahanemise tingis just reinvesteeritud tulu vahenemine. Viimane oli seotud otseinvesteeringuettevo-
tete kasumite vAhenemisega, kahjumite suurenemisega, aga ka residentide poolt dividendide véljavotmisega.
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Tabel 18. Tulu

Sissevool Viljavool Saldo
Maht Mu_ut vérrfelde_s Maht Mu'ut v6rr'elde's Maht Mu_ut v6rrfeldefs
(min kr) eelmise perioodiga (min kn) eelmise perioodiga (min kr) eelmise perioodiga
(%) (%) (%)
1999 1964,3 4,9 3470,1 14,3 -1505,8 29,4
2000 20325 3,5 54914 58,2 -3458,9 129,7
2001 3022,2 48,7 7 920,8 44,2 -4 898,6 41,6
2002 3371,3 11,6 8762,4 10,6 -5 391,1 10,1
2003 3584,1 6,3 10 824,8 23,5 -7 240,7 34,3
2004 5487,0 53,1 13 451,6 24,3 -7 964.,6 10,0
2005 9225,6 68,1 16 349,9 21,5 -7124,3 -10,6
2006 13 551,5 46,9 24 319,8 48,7 -10 768,3 51,1
2007 17 288,6 27,6 35277,3 45,1 -17 988,7 67,1
2008 16 958,8 -1,9 33 557,6 -4,9 -16 598,8 -7,7
tulu sissevool Eestisse M tulu véljavool Eestist
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Joonis 8. Tulukonto (mld kr)

Reinvesteeritud tulu netovéljavool kahanes aastaga 16% ning oli 15 mid krooni (vt tabel 19). Portfellinves-
teeringutelt saadava tulu netosissevool kasvas aastaga kolm korda ning muudelt investeeringutelt saadava
tulu (laenud, hoiused) netovéljavool kaks korda.

2008. aastal vahenes tulu sissevool vaid 2% ja ulatus 17 mid kroonini (vt tabel 20). Tulu sissevool kasvas
kolme esimese kvartali jooksul, kuid kahanes viimases kvartalis eelmise kvartaliga vorreldes enam kui 40%.
Ule 90% residentide valismaal teenitud tulust oli seotud Euroopa Liidu riikidega (vt tabel 21). Tulu sissevoolus
vahenes nii suhteliselt kui ka absoluutselt t66joutulu osa, mille Uks pdhjus on asjaolu, et pikemat aega (Ule
Uhe aasta) valismaal té6tanud isikud muutuvad tédkohamaa residentideks ning nende rahallekanded kodu-
maale kajastuvad maksebilansis jooksevilekannete all. Teine pdhjus on vélismaal 166 kaotanud residentide
arvu suurenemine. Todjdutulu hdlmas tulu sissevoolust viiendiku ehk 3,6 mid krooni. Eesti residendid t86ta-
sid peamiselt Soomes (43% tddjdutulu sissevoolust), Uhendkuningriigis (11%), lirimaal, Létis ja Rootsis.
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Tabel 19. Tulu saldo struktuur

Saldo (min kr) Osatéahtsus (%) Muut (%)
2007 2008 2007 2008 2008/2007
Toojdutulu 3461,6 2401,3 -19,2 -14,5 -30,6
Investeerimistulu -21 450,4 -19 000,1 119,2 114,5 -11,4
Tulu otseinvesteeringutelt -18791,6 -14 296,8 104,5 86,1 -23,9
tulu aktsia- voi osakapitalilt -17 709,0 -13858,0 98,4 83,5 -21,7
dividendid 143,1 11146 -0,8 -6,7 678,8
reinvesteeritud tulu -17 852,1 -14972,6 99,2 90,2 -16,1
tulu volgadelt (intressid) -1082,6 -438,9 6,0 2,6 -59,5
Tulu portfellinvesteeringutelt 461,2 1493,8 -2,6 -9,0 223,9
Tulu muudelt investeeringutelt -3120,0 -6 197,1 17,3 37,3 98,6
Kokku -17 988,8 -16 598,8 100,0 100,0 -7,7
Tabel 20. Tulu sissevool Eestisse
Maht (min kr) Osatéahtsus (%) Muut (%)
2007 2008 2007 2008 2008/2007
Tosjoutulu 4527,8 3591,5 26,2 21,2 -20,7
Investeerimistulu 12 760,8 13 367,3 73,8 78,8 4,8
Tulu otseinvesteeringutelt 7 366,921 7 436,273 42,6 43,8 0,9
tulu aktsia- voi osakapitalilt 6 629,251 6171,477 38,3 36,4 -6,9
dividendid 33771 5320,6 19,5 31,4 57,6
reinvesteeritud tulu 32522 850,8 18,8 5,0 -73,8
tulu vBlgadelt (intressid) 737,7 1264,8 4,3 7,5 71,5
Tulu portfellinvesteeringutelt 2994,9 3166,2 17,3 18,7 5,7
Tulu muudelt investeeringutelt 2399,0 2764,9 13,9 16,3 15,3
Kokku 17 288,6 16 958,8 100,0 100,0 -1,9
Tabel 21. Tulu riikide Ghenduste jargi 2008. aastal
Sissevool Viljavool
Maht Osatahtsus Muut (%), Maht Osatahtsus | Muut (%),
(min kr) (%) 2008/2007 (min kr) (%) 2008/2007
EL-27 16 208,5 95,6 6,4 | EL-27 31193,5 93,0 -1,8
Leedu 32156 19,0 12,0 Rootsi 19119,3 57,0 15,8
Soome 3158,7 18,6 33,8 Soome 4.855,0 14,5 -35,3
Lati 3004,7 17,7 -14,8 KUpros 1734,5 52 233,2
Klpros 1354,6 8,0 22,9 Taani 1593,6 4,7 15,0
SRU -84,3 -0,5 -109,0 | SRU 350,6 1,0 -47,5
Venemaa 388,4 2,3 -562,7 Venemaa 211,4 0,6 -61,0
Ukraina -384,8 -2,3 -2107,9 Ukraina 80,2 0,2 -25,2
Valgevene -171,5 -1,0 -368,6 Valgevene 35,0 0,1 458,9
Muud 834,6 4,9 -25,2 | Muud 2013,5 6,0 29,1
USA 339,8 2,0 -31,4 Norra 528,2 1,6 2,0
Norra 166,4 1,0 -21,7 Briti Neitsisaared 357,4 1,1 55,1
Kokku 16 958,8 100,0 -1,9 | Kokku 33 557,6 100,0 -4,9

Residentide investeerimistulu valismaistelt investeeringutelt suurenes 5%. Investeerimistulus hdlmas otsein-
vesteeringutulu 44% ning tulu portfelli- ja muudelt investeeringutelt vastavalt 19% ja 16%. Residentide tulu
vélismaistelt otseinvesteeringutelt jai enam-véhem 2007. aasta tasemele, kuid selle struktuur muutus — ula-
tusliku dividendide véljavétmise tulemusena suurenes dividendide osakaal ja langes reinvesteeritud tulu osa-
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tahtsus otseinvesteeringutulus. Tulu residentide portfelli- ja muudelt investeeringutelt kasvas vastavalt 6% ja
15%. Investeerimistulu sissevoolust 97% oli seotud Euroopa Liidu riikidega ja sellest ligi pool L&ti ja Leeduga.
65% investeerimistulu sissevoolust teenisid finantsvahenduse investorid (v.a kindlustus ja pensionifondid)
ning mdningal maaral muu aritegevuse, veetranspordi ja avaliku sektori investorid (vt joonis 9).

2008. aastal vahenes tulu valjavool 5% ja oli 33,6 mid krooni (vt tabel 22). Ule 90% tulust suundus Euroopa
Liidu riikidesse, eelkdige Rootsi (vt tabel 21). Téojoutulu hdlmas tulu valjavoolust ligi 4%. Mitteresidentide
Eestis teenitud investeerimistulust moodustas otseinvesteeringutulu 67%, portfellinvesteeringutulu 5% ja
muu investeeringutulu 28% (2007. aastal 16%). Muu investeeringutulu véljavool suurenes aastaga Ule 60%.
Nii nagu paljudel vimastel aastatel, koosnes mitteresidentide otseinvesteeringutulu ka 2008. aastal suures
osas reinvesteeritud tulust (73%, perioodil 2000-2008 keskmiselt 70%). Investeerimistulust 59% teenisid
Rootsi ja 14% Soome investorid. Ligi kaks kolmandikku mitteresidentide investeerimistulust teeniti finants-
vahendusest (v.a kindlustus ja pensionifondid) ning vaiksemas mahus muust aritegevusest, keemiatoodete
tootmisest ja hulgikaubandusest (vt joonis 9).

Sissevool Viljavool
muu
avalik haldus ja 10% muu
riigikaitse; 19%
kohustusli
sotsiaalkindlustus
6%

hulgi- ja
vahendusl%aulbandus“

veetransport
9% 5%

kemikaalide ja
keemiatoodete

tootmine
o 6%
muu aorltegevus muu
9% aritegevus
7%
finantsvahendus* finantsvahendus*®
66% 63%

Joonis 9. Investeerimistulu sisse- ja véljavool tegevusalati 2008. aastal

*V.a kindlustus ja pensionifondid
**V.a. mootorsdidukid ja mootorrattad

Tabel 22. Tulu véljavool Eestist

Maht (min kr) Osatéhtsus (%) Muut (%)

2007 2008 2007 2008 2008/2007
Toojdutulu -1 066,1 -1190,2 3,0 3,5 11,6
Investeerimistulu -34 211,2 -32 367,4 97,0 96,5 -5,4
Tulu otseinvesteeringutelt -26 158,517 -21 733,111 74,2 64,8 -16,9
tulu aktsia- voi osakapitalilt -24 338,216 -20 029,428 69,0 59,7 -17,7
dividendid -3234,0 -4 206,0 9,2 12,5 30,1
reinvesteeritud tulu -21104,3 -15 823,4 59,8 47,2 -25,0
tulu volgadelt (intressid) -1820,3 -1703,7 5,2 51 -6,4
Tulu portfellinvesteeringutelt -2 533,7 -1672,3 7,2 5,0 -34,0
Tulu muudelt investeeringutelt -5519,0 -8 962,0 15,6 26,7 62,4
Kokku -35277,3 -33 557,6 100,0 100,0 -4,9
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Jooksev- ja kapitaliiilekanded®

Jookseviilekannete konto lilejaak oli 2008. aastal 4,3 mld krooni, suurenedes 2007. aastaga vor-
reldes 2,6 mid krooni vorra (vt tabel 23). Jooksevilekannetena tuli Eestisse 9,5 mid krooni. Valitsemis-
sektorile laekus sellest 39% ehk 3,7 mid krooni, millest 58% moodustasid Euroopa Liidu struktuurifondide
eraldised ning Ulejaanu kaibe-, tulu- ja sotsiaalmaksete laekumine mitteresidentidelt. Muudele sektoritele
laekus 5,9 mid krooni, millest 40% hdlmasid valisabi Ulekanded Euroopa Komisjonilt ja 15% vélismaal t66ta-
jate rahatlekanded. Jooksevilekannete valjavool ulatus 5,2 mid kroonini, véhenedes 2007. aastaga vorrel-
des rohkem kui miljardi krooni vdrra. Sellest 61% lahetas valitsemissektor ja Ulejadnu muud sektorid. Valit-
semissektori Ulekannetest 88% moodustas Eesti riigi finantskohustus Euroopa Liidu ees, Ulejaénu hdlmas
peamiselt kaibemaksutagastusi ja vahesel méaéral ka Eesti osutatud vélisabi. Muude sektorite Ulekannetest
veerand laks Soome, jargnesid Saksamaa, Uhendkuningriik, Rootsi, Léti ja Venemaa.

Kapitalililekannete saldo oli 3,9 mld krooni ulatuses positiivhe, suurenedes 2007. aastaga vorrel-

des 1,2 mld krooni vorra. Eestisse tehtud kapitalillekanded koosnesid pdhiliselt Euroopa Liidu toetustest
nii valitsemissektorile kui ka muudele sektoritele mitmesuguste infrastruktuuriobjektide rajamiseks.

Tabel 23. Jooksev- ja kapitalililekanded riikide iihenduste jargi (min kr)

Saadud Makstud Saldo
2007 2008 2007 2008 2007 2008

Jookseviilekanded 8018,3 9532,2 6232,9 5189,2 1785,4 4343,0
valitsemissektor 2859,7 3677,0 3637,3 3175,1 -777,5 501,9
EL-27 2473,8 3161,3 3536,0 3105,5 -1062,2 55,7
SRU 80,9 65,4 7.9 10,3 73,0 55,1
Ulejaanud riigidl 305,0 450,4 93,3 59,3 211,7 391,1
muud sektorid 5158,6 5 855,2 2595,7 2014,1 2562,9 3841,1
EL-27 3633,1 4613,2 2158,5 1595,5 1474,6 3017,7
SRU 601,1 736,0 163,2 182,2 437,8 553,8
tlejaanud riigial 924,4 506,0 273,9 236,5 650,5 269,6
Kapitaliiilekanded 2918,3 3999,7 206,2 143,4 2622,0 3856,3
valitsemissektor 1827,7 2558,8 08 0,4 1826,9 2 558,4
muud sektorid 1.090,6 1440,9 295,5 143,0 795,1 1297,9

8 Kuigi kapitalitilekanded kuuluvad IMFi metoodika kohaselt kapitali- ja finantskonto koosseisu, on neid kaesolevas anallUsis kasitletud
koos jooksevUlekannetega. Euroopa Liidu struktuurifondidest Eestile osutatud valisabi jaotamine jooksev- ja kapitalililekanneteks ei ole sel-
gelt eristatav ja tugineb seet6ttu Rahandusministeeriumi ja Pollumajandusministeeriumi ning Eesti Panga ekspertide hinnangutele (vastavalt
struktuurifondide sihtotstarbele).
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FINANTSKONTO

Finantskonto* lilejadk moodustas 29,3 mld krooni, olles ligi kolmandiku vorra vaiksem kui 2007.
aastal. Kapitali sissevool toimus pohiliselt otse- ja muude investeeringutena. Finantskonto struk-
tuurist annavad liikide ja tahtaegade jargi Ulevaate joonised 10 ja 11.

otseinvesteeringud mmmm muud investeeringud
mmmm portfellinvesteeringud finantskonto kokku
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Joonis 10. Muutused valisinvesteeringukapitali voogude struktuuris
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Joonis 11. Finantskonto tahtajaline struktuur

“Reservvarata.
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Otseinvesteeringud

Otseinvesteeringute sissevoolu ja véljavoolu maht vihenes 2008. aastal eelmise, rekordaastaga
vorreldes vastavalt 30% ja 40%. Otseinvesteeringute positiivhe saldo oli 11 mid krooni, mis moo-
dustas enam kui kolmandiku finantskonto llejaagist. Mitteresidentide otseinvesteeringud Eestis ula-
tusid 21,4 mld ja residentide otseinvesteeringud valismaal 10,4 mld kroonini (vt joonis 12).

Eestisse W vdlismaale saldo == saldo suhtena SKPsse (parem telg)
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Joonis 12. Otseinvesteeringud

Eestisse tehtud otseinvesteeringute sissevool véhenes eelmise aastaga vorreldes ja langes 2006. aasta
tasemele. Kolme viimase aasta jooksul on otseinvesteeringute sissevoolu struktuur olnud stabiilne, andes
tunnistust Eesti majanduse edukusest. Eesti soodne investeerimiskeskkond, mis vabastab maksustamisest
reinvesteeritud tulu, motiveerib vélisinvestoreid reinvesteerima oma otseinvesteeringutelt saadud tulu. Seda
kinnitab reinvesteeritud tulu suur, Ule 70%ne osakaal 2008. aastal sisse tulnud otseinvesteeringute mahust.
Kaks kolmandikku jaotamata kasumist hdlmas krediidiasutuste ning kiimnendik keemiatddstuse kasum,
Ulejdédnud tegevusalade reinvesteeritud kasumite osakaalud olid vaiksed. Aktsiakapitaliinvesteeringud hal-
masid otseinvesteeringutest alla 15% ning muu kapital ligi 10%. Vorreldes eelmise aastaga vahenes otsein-
vesteerijatele laenamine 3,7 ning otseinvestoritelt laenuvdtmine 2,7 korda (vt tabelid 24 ja 25).

Suuremad otseinvesteeringud périnesid Rootsist (58%) ja Hollandist (23%) ning vaiksemad Norrast, Vene-
maalt, Kiproselt ja Uhendkuningriigist (vt joonis 13). Soome otseinvesteeringute véhenemise taga on Uhe
ettevotte mllk. Pool otseinvesteeringutest tehti finantsvahendusse, 17% ariteenuseid osutavatesse ettevo-
tetesse, 16% veondusega seotud tegevusaladesse ning reisiblroodesse (vt joonis 14). Neli viiendikku otse-
investeeringutest tuli Euroopa Liidu riikidest (vt tabel 26).

Otseinvesteeringud vélismaale vahenesid kiiremini kui Eestisse tehtud investeeringud, jaddes mahult
2006. aasta tasemele alla ning moodustades 10,4 mid krooni (vt tabel 27). Sellele vaatamata oli otse-
investeeringute véljavool juba neljandat aastat jarjest intensiivne. Erinevalt Eestisse tehtud otseinves-
teeringutest, millest pdhiosa on viimastel aastatel hélmanud jaotamata kasum, olid 2008. aastal resi-
dentide valismaistes otseinvesteeringutes Ulekaalus tltarettevotetele antud laenud ja kaubakrediit.
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Tabel 24. Eestisse tehtud otseinvesteeringute struktuur

o . . . Muu kapital Otseinvesteeringud
Aktsia- voi osakapital | Reinvesteeritud tulu Nouded Kohustused Eestisse kokk?;

Maht Osatéht- Maht Osatéht- Maht Osatéht- Maht Osatéht- Maht Osatéht-

(min kr) sus (%) (minkr) | sus(%) | (minkr) | sus (%) | (minkr) | sus (%) | (minkr) | sus (%)
1999 2551,8 57,4 721,8 16,2 -265,0 -6,0 1439,2 32,4 44478 100,0
2000 3925,2 59,1 1815,2 27,3 -397,2 -6,0 1301,3 19,6 6 644,5 100,0
2001 3641,4 38,6 38789 411 -950,7 -10,1 2 860,3 30,3 9429,9 100,0
2002 821,0 17,1 3370,3 70,2 -772,5 -16,1 13815 28,8 4800,3 100,0
2003 5329,9 41,4 6 406,7 49,8| -1334,0 -10,4 2462,7 19,1 128653 100,0
2004 4 638,6 38,5 7982,1 66,2 | -1454,0 -12,1 894,2 7,4| 12060,9 100,0
2005 27 979,5 77,7 8885,8 24,7 -2014,0 -5,6 1169,9 3,2| 360212 100,0
2006 22415 10,0 15648,0 69,9 -4463,9 -19,9 8975,9 40,1| 224015 100,0
2007 4.246,7 13,8 21104,3 68,7| -63888 -20,8| 117398 38,2| 30702,1 100,0
2008 3023,0 14,1 15823,4 74,0| -17437 -8,2 4271,6 20,0| 21374,3 100,0

Tabel 25. Laenukapitali nouded ja kohustused valismaise otseinvesteerija suhtes (min kr)

Nouded Kohustused
Pikaajalised Lihiajalised Pikaajalised Lihiajalised
Andmine | Tagastamine | Andmine | Tagastamine | Saamine | Tagastamine | Saamine | Tagastamine
2003 408,4 246,4 1010,7 498,7 5155,6 2 667,1 3020,9 37269
2004 4927 371,2 17741 862,1 4 601,5 4882,2 3024,5 2197,2
2005 12743 502,5 2290,6 14134 7 889,0 6972,1 5011,4 45755
2006 2120,5 609,3 37237 2589,2 13317,0 6139,9 4119,0 33934
2007 37839 1231,2 7 923,7 3890,1 18 030,7 9142,0 8138,6 6 368,5
2008 35419 2 487,7 8878,7 8102,6 13458,0 11729,2 12 267,6 9245,8
Tabel 26. Otseinvesteeringud Eestisse riikide lihenduste jargi
Maht (mIn kr) Osatéahtsus (%) Muut (%)
2007 2008 2007 2008 2008/2007
EL-27 30 736,5 17 476,0 100,1 81,8 -43,1
SRU -172,0 1651,2 -0,6 7,7 -1 060,2
Ulejéénud riigid 137,5 22471 0,4 10,5 1534,0
Kokku 30 702,1 21 374,3 100,0 100,0 -30,4
Tabel 27. Védlismaale tehtud otseinvesteeringute struktuur
Aktsia- voi osakapital | Reinvesteeritud tulu — Muu kapital Otft_einvesteeringud
N6uded Kohustused vélismaale kokku
Maht Osatéht- Maht Osatdht- | Maht Osatdht- | Maht | Osatédht- Maht Osatéht-
(miIn kr) sus (%) (min kr) sus (%) | (minkr) | sus (%) | (minkr) | sus (%) (min kr) | sus (%)
1999 -525,7 42,4 -115,8 9,3 -641,3 51,7 42,9 -3,5| -1239,8 100,0
2000 -579,6 55,5 -65,9 6,3 -481,0 46,1 83,1 -8,0| -10434 100,0
2001 -1897,1 53,8 -305,2 8,7| -1242,7 35,2 -83,0 2,4| -3528,1 100,0
2002 -903,9 41,3 -665,5 30,4 -727,2 33,2 108,0 -49| -2188,6 100,0
2003 -1 060,0 49,3 -741,4 34,5 -645,8 30,0 297,9 -13,9| -2149,2 100,0
2004 -2175,2 64,2 -919,6 27,1 -434,2 12,8 140,3 -4,1| -3388,6 100,0
2005 -5155,3 59,3 -2694,6 31,0( -1141,6 13,1 292,0 -3,4| -8699,5 100,0
2006 -5895,1 42,6 -4 8451 35,0 -3844,3 27,8 760,3 -5,5| -13 824,1 100,0
2007 -10334,3 57,3 -3252,2 18,0| -5926,8 32,9| 1480,3 -8,2| -18 033,0 100,0
2008 -2 363,2 22,8 -850,8 8,2| -6239,5 60,2 -913,1 8,8| -10 366,6 100,0
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Joonis 14. Eestisse tehtud otseinvesteeringud tegevusalati 2008. aastal

*V.a kindlustus ja pensionifondid
**V.a masinad ja seadmed

Reinvesteeritud tulu véikse, vaid 8%se osakaalu tingis dividendide valjavdtmine. Aktsiakapitali tehtud inves-
teeringute osakaal on langenud 23%le, mis on vimase kimne aasta madalaim tase. Investeeringute abso-
luutvaértus jaab siiski 2004. aasta tasemele (vt tabel 28).

Eesti otseinvesteerijate eelistatumad investeeringumaad olid I6unapoolsed naaberriigid Lati ja Leedu, kuhu
suunati vastavalt 39% ja 25% otseinvesteeringutest (vt joonis 15). Vaiksemas mahus investeeriti veel Klpro-
sele, Soome ja Ukrainasse. Otseinvesteeringud Venemaale vahenesid. Enim investeerisid valismaale finants-
vahenduse ning muu &ritegevuse investorid (vastavalt 36% ja 23% valjavoolust; vt joonis 16). Riikide Uhen-
duste 16ikes tehti pea kdik otseinvesteeringud Euroopa Liitu (vt tabel 29).
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Tabel 28.

Laenukapitali nouded ja kohustused valismaise tiitar-/sidusettevéotja suhtes (min kr)

Nouded Kohustused
Pikaajalised Liihiajalised Pikaajalised Liihiajalised
Andmine Tagastamine | Andmine | Tagastamine | Saamine | Tagastamine | Saamine | Tagastamine
2003 1107,1 716,6 4721 503,8 4,0 11,6 84,2 98,8
2004 934,8 1232,5 952,4 368,9 17,9 61,2 27,9 37,1
2005 2141,8 1488,6 1710,6 1107,4 109,6 60,7 104,9 25,0
2006 5395,8 23724 1563,4 1626,1 118,6 12,7 147,0 20,5
2007 6 448,4 2037,4 2 059,3 1418,0 100,4 114,6 1670,4 109,3
2008 5194,2 3622,5 2 620,5 1885,8 251,3 290,9 594,6 1180,3
Tabel 29. Otseinvesteeringud vélismaale riikide iihenduste jargi
Maht (min kr) Osatéahtsus (%) Muut (%)
2007 2008 2007 2008 2008/2007
EL-27 -14 763,2 -11 4474 81,9 110,4 -22,5
SRU -2275,3 1235,6 12,6 -11,9 -154,3
Ulejaénud riigid -994,5 -154,8 55 1,5 -84,4
Kokku -18 033,0 -10 366,6 100,0 100,0 -42,5
5,0
4,0
40 —
30 — 2,6
2,0
20 — —
o 1,2 1,0 10
Z 0 ] [ 0.7 —
[S
0,0
-1,0
-2,0
-2,2
-3,0
Leedu Lati Kiipros Soome Ukraina Poola Venemaa lilejaanud
riigid

Joonis 15. Vélismaale tehtud otseinvesteeringud riigiti 2008. aastal
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Joonis 16. Vdlismaale tehtud otseinvesteeringud tegevusalati 2008. aastal

*V.a kindlustus ja pensionifondid
**V.a masinad ja seadmed

Portfelliinvesteeringud

Portfelliinvesteeringute netosissevool oli 2008. aastal 6,5 mid krooni, mis tulenes peamiselt valit-
semissektori ja krediidiasutuste poolt volavaartpaberitesse tehtud investeeringute vahenemisest
ning vélismaiste investorite poolt omandivaartpaberitesse tehtud investeeringute kahanemisest
(vt joonis 17 ja tabel 30).

Portfelliinvesteeringute kohustused vahenesid 2008. aastal 3,4 mid krooni vorra, mille pohjustasid vahe-
nenud investeeringud siinsetesse omandivaartpaberitesse (vt tabel 31). Muu sektori ettevotete omandivaart-
paberite kohustused kahanesid ainuiksi neljandas kvartalis 1,7 mid krooni vorra, millest 1 mid krooni hdima-
sid investeerimisfondide kohustused. Volavaartpaberite kohustused jéaid vaadeldaval perioodil samaks, sest
muu sektori ettevotetesse tehtud investeeringud kull kasvasid 387 miIn krooni vorra, kuid krediidiasutuste
ja valitsemissektori volavaartpaberite kohustused vahenesid. Riigiti kahanesid peamiselt portfellinvesteerin-
gute kohustused Euroopa Liidu riikide, eelkdige Soome, Lati, Uhendkuningriigi, Austria ja Kilprose ees (vt
joonis 18 ja tabel 32).

Portfelliinvesteeringute nduded kahanesid aasta jooksul 9,9 mld krooni vorra, millest omandivaartpabe-
rite nGuded moodustasid 3,7 mid krooni ning volavaartpaberite nduded 6,2 mid krooni (vt tabel 33). Mitte-
residentide emiteeritud omandivaartpaberitesse tehtud muu sektori ettevotete investeeringud véhenesid
3,6 mld krooni vorra, millest investeerimisfondide nduded hdlmasid 1,6 mld krooni. Volavaartpaberitesse
tehtud krediidiasutuste investeeringud kahanesid 2,4 mld krooni vorra, riigireservide véhenemisega seotud
valitsemissektori nduded volavaartpaberite suhtes aga 4,7 mid krooni vorra. Riigiti vahenesid peamiselt port-
fellinvesteeringute nduded Saksamaa, Soome, Poola, Taani ja Belgia suhtes (vt joonis 19).
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Joonis 17. Portfelliinvesteeringud

Tabel 30. Portfelliinvesteeringud vaartpaberi liigi ja majandussektori jargi (min kr)

Nouded Kohustused Saldo
2007 2008 2007 2008 2007 2008
Omandivaartpaberid -7 597,3 3745,1 3215,6 -3 438,6 -4 381,7 306,5
keskpank
valitsemissektor -111,2 2,8 -111,2 2,8
krediidiasutused 68,6 131,4 21,7 -40,2 90,3 91,2
muud sektorid -7 554,7 3610,9 3193,9 -3398,4 -4 360,8 212,5
Vélavaartpaberid -886,9 6 184,9 -491,9 -0,1 -1378,8 6 184,8
keskpank
valitsemissektor -3510,6 47101 -1026,6 -29,6 -4 537,2 4 680,5
krediidiasutused 1985,6 2410,9 -515,4 -357,8 1470,2 2 053,1
muud sektorid 638,1 -936,1 1050,1 387,3 1688,2 -548,8
Kokku -8 483,9 9 930,0 2723,8 -3438,7 -5760,1 6 491,3

Tabel 31. Portfelliinvesteeringute kohustuste struktuur

Omandivaartpaberid Volavaartpaberid Kokku

Maht (min kr) Osatéahtsus (%) Maht (mIn kr) | Osatédhtsus (%) | Maht (min kr) | Osatdhtsus (%)
1999 3292,3 160,5 -1241,4 -60,5 2 050,9 100,0
2000 -538,8 -42,0 1820,7 142,0 1281,9 100,0
2001 568,4 40,6 832,1 59,4 1400,5 100,0
2002 912,2 16,4 4649,4 83,6 5561,6 100,0
2003 1527,0 19,6 6 256,2 80,4 77832 100,0
2004 2205,2 15,9 11 673,0 84,1 13878,2 100,0
2005 -16352,3 96,9 -517,8 3,1 -16 870,0 100,0
2006 3730,3 -293,4 -5001,6 393,4 -1271,8 100,0
2007 32157 118,1 -491,9 -18,1 2723,8 100,0
2008 -3438,6 100,0 -0,1 0,0 -3438,7 100,0
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Joonis 18. Portfelliinvesteeringute kohustuste kahanemine riigiti 2008. aastal
Tabel 32. Portfelliinvesteeringute struktuur riikide iihenduste jargi
Maht (min kr) Osatéhtsus (%)
Nouded Kohustused Nouded Kohustused
2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008
EL-27 -8 374,6 8891,4 23427 -3139,6 98,7 89,5 86,0 91,3
SRU -15665,2 1100,5 22,6 -569,0 18,4 111 0,8 1,7
Ulejaanud riigid 14559 -61,9 358,5 -240,1 -17,2 -0,6 13,2 7,0
Kokku -8 483,9 9 930,0 2723,8 -3 438,7 100,0 100,0 100,0 100,0
Tabel 33. Portfelliinvesteeringute néuete struktuur
Omandivaartpaberid Volavaartpaberid Kokku
Maht (mlIn kr) Osatéhtsus (%) Maht (min kr) Osatéhtsus (%) | Maht (min kr) | Osatéhtsus (%)
1999 187,0 -9,9 -2 081,9 109,9 -1894,9 100,0
2000 53,3 34,8 99,8 65,2 153,1 100,0
2001 236,5 -11,3 -2 336,7 111,3 -2100,2 100,0
2002 9,1 -0,3 -3192,0 100,3 -3182,9 100,0
2003 -1028,9 19,2 -4 322,7 80,8 -5 351,6 100,0
2004 -2 893,5 60,6 -1882,2 39,4 -4 775,7 100,0
2005 -4 848,9 44,8 -5969,5 55,2 -10818,4 100,0
2006 -4 567,7 30,0 -10637,5 70,0 -15 205,2 100,0
2007 -7 597,2 89,5 -886,7 10,5 -8 483,9 100,0
2008 3745,2 37,7 6184,8 62,3 9930,0 100,0
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Joonis 19. Portfelliinvesteeringute nduete kahanemine riigiti 2008. aastal

Tuletisinstrumendid

2008. aastal vahenesid tuletisinstrumentidega seotud néuded 676 min krooni vorra (vt joonis 20),
mille p6hjustas peamiselt esimeses kvartalis krediidiasutuste poolt tuletisinstrumentidesse teh-
tud investeeringute kahanemine. Riigiti vahenesid néuded enim Austria, Uhendkuningriigi, Rootsi ja Sak-
samaa suhtes. Tuletisinstrumentidega seotud kohustused suurenesid 2008. aastal 173 min krooni vorra,
mis oli omakorda seotud neljanda kvartali jooksul krediidiasutuste voetud kohustustega. Riigiti suurenesid

pohiliselt tuletisinstrumentidega seotud kohustused Taani ja Rootsi suhtes.
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Joonis 20. Tuletisinstrumendid
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Muud investeeringud
Muude investeeringute netosissevool ulatus 2008. aastal 11 mld kroonini (vt joonis 21).

Muude investeeringute kohustused kasvasid aasta jooksul 16,7 mld krooni vorra, millest krediidiasutuste
sularaha ja hoiustega seotud kohustused (sh pankadevahelised laenud) hdlmasid 14,5 mid krooni® (vt ta-
bel 34). Neljandas kvartalis kasvasid krediidiasutuste vastavad kohustused 7,4 mid krooni vorra, mis oli seo-
tud slgiskuudel finantskriisi kulminatsioonis t&heldatud kodumaiste hoiuste vdhenemisega. Seetbttu pidid
hoiustajaid kaotanud pangad sel perioodil emapankade kaudu téiendavaid ressursse kaasama. Muu sek-
tori ettevotetel kasvasid nii pika- kui ka lUhigjalise kapitaliga seotud kohustused. Kui 1 mld krooni IUhiajaliste
kohustuste suurenemisest pdhjustas kaubanduskrediidiga seotud kohustuste kasy, siis pikaajaliste kohus-
tuste kasvu tingis laenukohustuste suurenemine 1,8 mid krooni vorra. Riikide 16ikes kasvasid muude inves-
teeringute kohustused enim Soome ees (10,6 mid krooni vorra), millele jargnesid Rootsi ja Venemaa vasta-
valt 4,9 ja 2,5 mld krooniga (vt joonis 22 ja tabel 35).

Muude investeeringute néuded suurenesid 2008. aastal 5,8 mid krooni vorra (vt tabel 36). See oli tingi-
tud kaubanduskrediidi ning hoiustega seotud nduete kasvust vastavalt 2,3 mid krooni ning 1,9 mid krooni
vorra. Muu kapitaliga seotud nduded suurenesid 1,1 mid krooni v8rra. Riigiti suundus muu investeeringuka-
pital peamiselt Saksamaale, Leetu, Taani ja Latti (vt joonis 23). Laenukapitali nGuetest ja kohustustest annab
tapsema Ulevaate tabel 37.

I kohustused nduded saldo

mid kr
S

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Joonis 21. Muud investeeringud

5 Alates 2008. aasta teisest kvartalist ndidatakse muudes investeeringutes pankadevahelisi laene sularaha ja hoiuste kirjel (varem pika- ja
|Uhiajaliste laenude all). Euroala riikidele Euroopa Keskpanga poolt kehtestatud suunise ning euroalavaliste rikide suhtes kehtiva soovituse
jargi tuleb laenude korral vahet teha laenusaaja olemusel. Nimelt kui pankade ja mittepankade vahelised laenud muudes investeeringutes
kajastuvad edasi laenude all, siis pankadevahelised laenud liigitatakse hoiuste alla. 2008. aasta [6pu seisuga moodustasid pikaajalise taht-
ajaga kohustused investeerimispositsiooni muude investeeringute sularaha ja hoiustega seotud kohustustest 45,8% ning nduetest 6,3%.
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Tabel 34. Muude investeeringute kohustuste struktuur

Kaubanduskrediit Laenud Hoiused Muu kapital Kokku
Maht Osatéaht- Maht Osataht- Maht Osatéaht- Maht Osatéaht- Maht Osatéaht-
(minkr) | sus (%) | (minkr) | sus (%) | (mIinkr) | sus (%) | (mIinkr) | sus (%) | (mInkr) | sus (%)
1999 119,1 2,8| 2399,7 57,3 1462,7 34,9 204,3 49| 41858 100,0
2000 1080,9 41,6 -785,3 -30,2 1955,4 75,3 345,6 13,3 2 596,6 100,0
2001 102,9 3,1 2570,4 78,2 81,4 2,5 533,5 16,2| 32882 100,0
2002 781,1 11,6 1963,3 29,2 3763,5 55,9 225,4 33| 67333 100,0
2003 -115,7 -17 3219,5 47,8| 45879 68,2 -960,3 -143| 67314 100,0
2004 625,2 46| 45646 33,3| 8804,7 64,2 -279,4 -2,0| 137151 100,0
2005 1633,6 53| 246738 80,1 29533 9,6 1540,1 5,0 30800,8 100,0
2006 3185,6 7,2 19231,2 43,4 21081,1 47,5 863,7 1,9 443615 100,0
2007 -284,0 -0,5| 378872 66,9| 188755 33,3 148,4 0,3| 56627,1 100,0
2008 1012,0 6,1| 242252 145,0| -8138,9 -48,7 -393,6 -2,4| 16704,6 100,0
Tabel 35. Muude investeeringute struktuur riikide Gihenduste jéargi
Maht (min kr) Osatéahtsus (%)
Nouded Kohustused Nouded Kohustused
2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008
EL-27 -21484,4 -7 347,0 51802,0 12011,0 95,0 127,7 91,5 71,9
SRU -42,2 1951,3 710,5 3186,3 0,2 -33,9 1,3 19,1
Ulejaanud riigid -1090,9 -357,7 4114,6 1507,3 4,8 6,2 7,3 9,0
Kokku -22 617,5 -5753,4 56 627,1 16 704,6 100,0 100,0 100,0 100,0
12
10,6
10 —
8 —
x
ke} 6 —
[S 4,9
4 —
2,5
PR 1,6 1,5
0,7 0,7
0
Soome Rootsi Venemaa Briti Sveits lirimaa Korgozstan
Neitsisaared

Joonis 22. Muude investeeringute kohustuste kasv riigiti 2008. aastal
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Tabel 36. Muude investeeringute nouete struktuur
Kaubanduskrediit Laenud Hoiused Muu kapital Kokku
Maht Osatéht- Maht Osatéht- Maht Osatéht- Maht Osatéht- Maht Osatéht-
(min kr) sus (%) (min kr) sus (%) (min kr) sus (%) (min kr) sus (%) (min kr) sus (%)
1999 -401,8 24,3 -57,4 3,5 -887,9 53,8 -304,1 18,4| -1651,2 100,0
2000 -78,0 30| -2814,0 106,7 -103,0 3,9 356,7 -13,5| -2638,3 100,0
2001 -584,8 15,7 -2278,9 61,3 -738,0 19,9 -115,0 31| -83716,7 100,0
2002 1047,6 150,7| -1324,5 -190,5 742,6 106,8 229,4 33,0 695,1 100,0
2003 -1028,2 45,0| -3520,3 154,1 2209,3 -96,7 54,6 24| -2284,6 100,0
2004 -1032,0 92| -84555 75,7 -1545.1 13,8 -136,2 1,2| -11168,8 100,0
2005 -1957,1 18,7 41484 -39,7 | -12332,3 118,0 -313,3 3,0| -10454,2 100,0
2006 -35289| -1281,8| -24959 -906,6 6 284,4 2282,7 15,7 5,7 275,3 100,0
2007 -825,3 3,6 | -10090,0 446| -11116,2 49,1 -586,0 26| -22617,5 100,0
2008 -2319,5 40,3 -406,4 7,1 -19053 33,1| -1122,2 19,6 -5753,4 100,0
4,5
4,0 3.9
35 —
30 —
T 25 —
5 21
E 20 — —
1,6 1,6 1,5
1,5 — —— — — —
1,0 1,0
1,0 — — — — — — — —
05 — —— —— —— —— —— —— —
0,0
Saksamaa Leedu Taani Lati Kanada Uhendkuningriikk Euroopa
Komisjon
Joonis 23. Muude investeeringute nouete kasv riigiti 2008. aastal
Tabel 37. Laenukapitali nduded ja kohustused (min kr)
Nouded Kohustused
Andmine Tagastamine Kokku Saamine Tagastamine Kokku
2003 -34 919,2 31398,9 -3520,3 30 076,6 -26 857,1 3219,5
2004 -29782,7 21327,1 -8 455,5 45 446,7 -40 882,1 4 564,6
2005 -77 557,0 81705,4 4148,4 125 4371 -100 763,3 24 673,8
2006 -75976,5 73 480,6 -2495,9 182 867,4 -163 636,2 19 231,2
2007 -396 478,2 386 388,2 -10 090,0 363 661,0 -325773,9 37 887,2
2008 -145 952,2 145 545,9 -406,4 196 313,7 -172 088,6 24 225,2
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Reservvara

Maksebilansi reservid kasvasid 2008. aastal 7,9 mid krooni vorra (vt tabel 38). Impordi kaetusest
reservvaraga annab Ulevaate joonis 24.

Tabel 38. Reservvara muutuse struktuur

Maht (min kr) Osatéhtsus (%)
2007 2008 2007 2008

Kuld 0,0 0,0
Sularaha ja hoiused 2701,9 -2722,4 -194,8 34,6
Vééartpaberid -3984,5 -5710,2 287,2 72,6

omandivaartpaberid

volakirjad -5 089,7 243,9 366,9 -3,1

rahaturuinstrumendid 1105,2 -5 954,1 -79,7 75,7
Muud néuded -104,7 566,6 7,5 -7,2
Kokku -1387,3 -7 866,0 100,0 100,0

muut ("+" vhenemine / "-" suurenemine; vasak telg)
—— impordi kaetus reservvaraga kvartali Idpu seisuga (parem telg)

4 4

3 —~— 3

2 2

1 1
E 4 = = - = | 4=

-2 — — -2

-3 — —~ -3

-4 —~ -4

-5 -5

-6 -6

Ikv Illkv Wlkv IVkv Tkv llkv lllkv IVkv Tkv Ilkv lllkv IVkv Ikv Ilkv Illlkv IVkv Tkv [Ilkv lllkvIVkv
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Joonis 24. Kulla- ja vélisvaluutareservide muut ja impordi kaetus reservvaraga
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EESTI RAHVUSVAHELINE INVESTEERIMISPOSITSIOON
JA KOGUVALISVOLG 31. detsembril 2008

2008. aasta jooksul kasvasid Eestisse tehtud vélisinvesteeringud 3% ning ulatusid 436 mld kroo-
nini (vt tabel 39). Neist ligi 60% oli paigutatud finantsvahendusse (v.a kindlustus- ja pensionifondid), 7%
kinnisvaraalasesse tegevusse, 6% hulgikaubandusse ning 5% muusse &dritegevusse (vt tabel 40). Valdavalt
parinesid investeeringud Rootsist (39%) ja Soomest (20%). Kvartalite 16ikes suurenes valisinvesteeringute

positsioon Ill kvartalini, kuid vahenes seegjarel IV kvartalis.

Eestisse paigutatud valisinvesteeringute positsiooni struktuuris langes aasta jooksul portfellinvesteerin-
gute ja samavdrra kasvas muude investeeringute osakaal. Muud investeeringud hdlmasid positsioonist ligi
51%, jargnesid otse- (42%) ja portfellinvesteeringud (7 %). Eestisse tehtud valisinvesteeringute mahu kasvu
pidurdas eelkdige portfellinvesteeringute positsiooni vdhenemine kolmandiku vorra, mis oli valdavalt tingi-

Tabel 39. Eesti rahvusvaheline investeerimispositsioon (min kr)

31.12.2007 % 31.12.2008 %
VALISNOUDED (VALISAKTIVA) 242 452,3 100,0 242 605,7 100,0
Otseinvesteeringud vélismaal 63 681,1 26,3 74 596,3 30,7
Aktsia- vOi osakapital ja reinvesteeritud tulu 50 291,7 20,7 53 545,3 22,1
Muu otseinvesteeringukapital 13 389,4 55 21 050,9 8,7
Portfelliinvesteeringud 68 787,1 28,4 427123 17,6
Omandivéartpaberid 31253,5 12,9 128517 53
Volavaartpaberid 37 533,7 15,5 29 860,6 12,3
Volakirjad 23 503,3 9,7 20 638,5 8,5
Rahaturuinstrumendid 14 030,4 5,8 92221 3,8
Tuletisinstrumendid 1 466,5 0,6 854,6 0,4
Muud investeeringud 734924 30,3 80 266,6 33,1
Kaubanduskrediit 14 831,4 6,1 17 307,0 71
Laenud 31632,3 13,0 18 144,1 7,5
Pikaajalised 97239 4,0 9824,6 4,0
Lihiajalised 21908,3 9,0 83195 3,4
Sularaha ja hoiused 252719 10,4 41 073,1 16,9
Muud néuded 1756,9 0,7 3742,4 1,5
Reservvara 35 025,1 14,4 44 175,9 18,2
VALISKOHUSTUSED (VALISPASSIVA) 422 011,3 100,0 436 036,7 100,0
Otseinvesteeringud Eestis 177 311,3 42,0 182 251,5 41,8
Aktsia- voi osakapital ja reinvesteeritud tulu 150 657,2 35,7 154 125,2 35,3
Muu otseinvesteeringukapital 26 654,1 6,3 28 126,3 6,5
Portfelliinvesteeringud 48 809,5 11,6 32 499,8 7,5
Omandivééartpaberid 25 858,2 6,1 8119,2 1,9
Volavaartpaberid 22 951,3 54 24 380,6 5,6
Volakirjad 22 886,6 54 24 299,1 5,6
Rahaturuinstrumendid 64,7 0,0 81,5 0,0
Tuletisinstrumendid 502,9 0,1 735,3 0,2
Muud investeeringud 195 387,5 46,3 220 550,1 50,6
Kaubanduskrediit 13541,4 3,2 14 832,3 3,4
Laenud 110910,6 26,3 46 961,3 10,8
Pikaajalised 89 889,6 21,3 34 891,8 8,0
Lihiajalised 21021,0 5,0 12 069,5 2,8
Sularaha ja hoiused 68 358,3 16,2 152 637,9 35,0
Muud kohustused 25772 0,6 6118,6 1,4
NETOINVESTEERIMISPOSITSIOON -179 559,0 -193 431,0
Pikaajaline -170 063,6 -111 739,1
Lahiajaline -9 4954 -81691,9
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tud turuhinna langusest. Eestisse tehtud valismaiste otseinvesteeringute puhul olid eelistatumad tegevus-
alad finantsvahendus (v.a kindlustus- ja pensionifondid — 32%), kinnisvaraalane tegevus (15%), muu aritege-
vus (9%) ning hulgikaubandus (8%; vt tabel 41). 40% kdigist Eestisse paigutatud otseinvesteeringutest tegid
Rootsi ja ligi neliandiku Soome investorid, vaiksemas mahus ka Hollandi, Taani ja Venemaa investorid.

Tabel 40. Eesti rahvusvaheline investeerimispositsioon riikide ja tegevusalade jargi (%)

Néuded | Kohustused
Tegevusalad
31.12.2007 | 31.12.2008 31.12.2007 | 31.12.2008
Finantsvahendus* 54,0 52,1 | Finantsvahendus*® 58,0 59,1
Muu éritegevus 5,4 8,7 | Kinnisvaraalane tegevus 6,3 7,3
’:;’fs"i;;si'ggiéﬂgikaitse; kohustusik 9.0 8,1 | Hulgi- ja vahenduskaubandus™ 53 55
Hulgi- ja vahenduskaubandus*™* 5,7 6,1 | Muu aritegevus 6,5 5,0
Kindlustus ja pensionifondid** 6,7 5,9 ?ﬁ;gﬂgggﬁ:ts:;;\L/JSStegevusaIad; 1,7 2,7
Muud 19,2 19,1 | Muud 22,2 20,4
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0
Riigid
31.12.2007 | 31.12.2008 31.12.2007 | 31.12.2008
Lati 11,6 13,2 | Rootsi 38,4 38,6
Saksamaa 11,4 12,1 | Soome 19,8 19,8
Leedu 9,9 11,5 | Uhendkuningriik 71 6,3
Uhendkuningriik 7,6 5,7 | Taani 57 58
Soome 6,0 5,5 | Holland 2,6 3,2
Ulejaanud riigid 53,4 52,1 | Ulejaanud riigid 26,4 26,3
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0
*V.a kindlustus ja pensionifondid
**V.a. mootorsdidukid ja mootorrattad
**V.a. kohustuslik sotsiaalkindlustus
Tabel 41. Otseinvesteeringud tegevusalade ja riikide jargi (%)
Eestis | Vilismaal
Tegevusalad

31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 | 31.12.2008
Finantsvahendus* 31,0 32,2 | Finantsvahendus* 39,5 36,8
Kinnisvaraalane tegevus 13,8 14,7 | Muu aritegevus 17,0 25,5
Muu aritegevus 11,9 9,1 | Veetransport 8,2 9,9
Hulgi- ja vahenduskaubandus** 7,7 8,0 | Kinnisvaraalane tegevus 13,4 8,4
?ﬁ;gﬁgjﬁggts:;et\tljgstegevusalad; 2,8 4,5 | Hulgi- ja vahenduskaubandus™ 6,2 5,6
Muud 32,9 31,5 | Muud 15,7 13,9
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0

Riigid

31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 | 31.12.2008
Rootsi 39,3 39,9 | Lati 33,6 32,0
Soome 24,9 22,4 | Leedu 30,0 29,1
Holland 5,6 6,8 | Klpros 7,9 9,5
Taani 4,4 3,7 | Soome 4,0 5,4
Venemaa 2,6 3,4 | Venemaa 8,3 4,4
Ulejganud riigid 23,1 23,7 | Ulejasnud riigid 16,3 19,7
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0

*V.a kindlustus ja pensionifondid
**V.a. mootorsodidukid ja mootorrattad
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Eestisse paigutatud vilisinvesteeringute positsiooni struktuuris langes aasta jooksul portfellinvestee-
ringute ja samavorra kasvas muude investeeringute osakaal. Muud investeeringud hdlmasid positsioonist ligi
51%, jargnesid otse- (42%) ja portfellinvesteeringud (7 %). Eestisse tehtud valisinvesteeringute mahu kasvu
pidurdas eelkdige portfellinvesteeringute positsiooni vahenemine kolmandiku vorra, mis oli valdavalt tingitud
turuhinna langusest. Eestisse tehtud vélismaiste otseinvesteeringute puhul olid eelistatumad tegevus-
alad finantsvahendus (v.a kindlustus- ja pensionifondid — 32%), kinnisvaraalane tegevus (15%), muu aritege-
vus (9%) ning hulgikaubandus (8%; vt tabel 41). 40% kdigist Eestisse paigutatud otseinvesteeringutest tegid
Rootsi ja ligi neliandiku Soome investorid, vaiksemas mahus ka Hollandi, Taani ja Venemaa investorid.

Eesti investeeringud vélismaale aasta esimeses pooles kil kasvasid, kuid olid aasta I6puks kahanenud
2007. aasta I16pu tasemele, moodustades 243 mid krooni. Valismaale paigutatud investeeringute positsioo-
nist hdlmasid suurima osa (52%) finantsvahenduse investorid (v.a kindlustus ja pensionifondid). Vahemal
maaral investeerisid muu aritegevuse, avaliku sektori, hulgikaubanduse ning kindlustus- ja pensionifondide
investorid. Eesti investorite vélismaale tehtud investeeringud on paigutatud paljudesse erinevatesse riiki-
desse. Enim on eelistatud Latit, Saksamaad ja Leedut.

Vorreldes 2007. aasta I6puga kasvas 2008. aastal valismaale paigutatud investeeringute positsioonis otse-
ja muude investeeringute osakaal, hdlmates sellest vastavalt 31% ja 33%. Eespool nimetatud pdhjusel
vahenes 11 protsendipunkti vorra portfellinvesteeringute osatahtsus. Vélismaale tehtud otseinvestee-
ringute positsioon kasvas 17%. Aktiivsemad véalismaale otseinvesteerijad olid finantsvahenduse (v.a kind-
lustus ja pensionifondid — 37%) ning muu &ritegevuse investorid (26%; vt tabel 41). Suurem osa (pisut Ule
60%) Eesti otseinvesteeringutest valismaal oli paigutatud Balti riikidesse, vaiksemas mahus ka Kulprosele,
Soome ja Venemaale. Venemaale tehtud otseinvesteeringute positsioon kahanes aasta jooksul 40%.

Viliskohustuste lilekaalu tottu oli Eesti netoinvesteerimispositsioon 2008. aasta I16pus 193 mid
krooni ulatuses negatiivne. Sellest 58% moodustas pikaajaline kapital.®

Eesti koigi sektorite volakohustused kasvasid aastaga 11% ning olid aasta 16pus 298 mld krooni,
liletades sisemajanduse koguprodukti (SKP) mahtu 20% vorra. Koguvélisvblga suurendasid krediidi-
asutused ja muud sektorid, kusjuures esimeste osakaal koguvalisvolas oli 57% ja vimaste osa 23%. Valit-
semissektori volg moodustas koguvdlast vaid 2,4%.” Vola iseloomuga véalisnduete ja -kohustuste vahe ehk
netovélisvolg suurenes 14% ja ulatus 98 mld kroonini (vt tabel 42 ja joonis 25). Netovalisvolg hdlmas
ligi 39% SKPst. Koguvalisvlg moodustas 68% valiskohustuste mahust. Jattes kdrvale otseinvesteeringuet-
tevotete grupisisesed volad, hdimasid 53% koguvélisvblast pikaajalised vdlakohustused. Volanduete puhul
oli pikaajaliste volanduete osakaal 31%.

8 Euroopa Keskpanga soovitusel on tabelis 40 pankadevahelised laenud 2008. aasta I6pu seisuga kiriendatud sularaha ja hoiuste all (varem
pika- ja luhiajaliste laenude all). Sularaha ja hoiuseid kasitletakse investeerimispositsioonis kui lUhigjalist kapitali, mistdttu netoinvesteerimis-
positsioonis langes oluliselt pikagjalise kapitali osakaal.

” Valitsemissektori valisvola osakaalu kasv vorreldes varem avaldatud véalisvolaandmetega tuleneb metoodikamuutusest, mille jérgi valitse-
missektori valisvola all kirfjiendatakse tekkepohiselt ka abi ELi fondidest.
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Tabel 42. Valisvolg (min kr)

31.12.2007 % 31.12.2008 %
VOLAKOHUSTUSED
I. Valitsemissektor 34515 1,3 7 269,2 2,4
Luhiajalised 0,0 2978,2 0,0
Pikaajalised 34515 1,3 4291,0 1,4
Il. Keskpank 1316,9 0,5 139,5 0,0
LUhiajalised 1304,4 0,5 100,7 0,0
Pikaajalised 12,5 0,0 38,8 0,0
11l Krediidiasutused 152 972,3 57,0 169 687,7 56,9
Luhiajalised 55 628,6 20,7 85 547,4 28,7
Pikaajalised 97 343,6 36,2 84 140,4 28,2
IV. Muud sektorid 60 598,2 22,6 67 834,3 22,7
LUhiajalised 24 985,3 9,3 26 993,3 9,1
Pikaajalised 35612,9 13,3 40 841,0 13,7
V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad 50 245,1 18,7 53 296,5 17,9
KOGUVALISVOLG 268 584,0 100,0 298 227,2 100,0
VOLANOUDED
1. Valitsemissektor 21 759,1 11,9 19 529,4 9,7
Luhiajalised 7 279,0 4,0 6910,1 3,4
Pikaajalised 14 480,1 7,9 12619,3 6,3
1. Keskpank 34 889,5 19,1 44 019,9 22,0
Luhiajalised 21144,4 11,6 29 755,2 14,9
Pikaajalised 13 7451 7,5 14 264,7 71
1ll. Krediidiasutused 46 548,2 25,5 46 340,8 23,1
LUhiajalised 36711,6 20,1 38 044,4 19,0
Pikaajalised 9 836,6 5,4 8296,4 4.1
IV. Muud sektorid 42 697,8 23,3 44 238,8 22,1
Luhiajalised 31229,6 17,1 32 114,8 16,0
Pikaajalised 11 468,2 6,3 12124,0 6,1
V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad 36 980,4 20,2 46 221,1 23,1
VOLANOUDED KOKKU 182 874,9 100,0 200 350,1 100,0
NETOVALISVOLG (v6lanéuded miinus vélakohustused)
I. Valitsemissektor 18 307,6 12 260,2
LUhiajaline 7 279,0 3931,9
Pikaajaline 11 028,6 8328,3
Il. Keskpank 33572,5 43 880,4
LUhiajaline 19 839,9 29 654,5
Pikaajaline 13732,6 14 225,9
Ill. Krediidiasutused -106 424,1 -123 346,9
Luhiajaline -18917,0 -47 503,0
Pikaajaline -87 507,1 -75 844,0
IV. Muud sektorid -17 900,4 -23 595,5
LUhiajaline 6 244,4 5121,5
Pikaajaline -24 144,8 -28716,9
V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad -13 264,7 -7 075,4
NETOVALISVOLG KOKKU -85 709,0 -97 877,2
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Joonis 25. Eesti majanduse kogu- ja netovilisvolg
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